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au Document
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L'amendement au Document d’'enregistrement universel 2019 a été déposé le 9 septembre 2020 aupres de
I'AMF, en sa qualité d’autorité compétente au titre du réglement (UE) 2017 - 1129, sans approbation préalable
conformément a l'article 9 dudit reglement.

Le Document d'enregistrement universel peut étre utilisé aux fins d'une offre au public de valeurs mobilieres
ou de 'admission de valeurs mobilieres ¢ la négociation sur un marché réglementé s'il est complété par
une note relative aux valeurs mobilieres et le cas échéant, un résumé et tous les amendements apportés
au Document d’'enregistrement universel. L'ensemble est approuvé par TAMF conformément au réglement
(UE) 2017 - 1129.




Remarques générales

Le présent amendement a pour objet de mettre & jour le Document d'enregistrement universel 2019
de Solocal Group déposé aupres de lAutorité des marchés financiers le 30 avril 2020 sous le nuMmeéro
D.20-0429 (Ie « Document d'enregistrement universel 2019 »).

La numérotation des chapitres et sections de lamendement est établie sur la base de la numeérotation
des chapitres et sections du Document d'enregistrement universel 2019, lesquels ont été mis & jour dans
le présent amendement.
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Modifications du chapitre 1

Présentation de Solocal

1.5 Rapport d’activité au 31 décembre 2019

1.5.6. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

COMMUNIQUE DE PRESSE DU MERCREDI 22 JUILLET 2020

Précisions sur 'engagement de souscription a 'augmentation de capital
avec maintien du DPS d intervenir dans le cadre de I'accord de restructuration
sur le renforcement de la structure financiére de Solocal Group

o Prolongement de la période de réception des engagements de souscription jusqu’au 17 aoit 2020 (inclus)

e Prolongement de la période pour inscrire au nominatif pur les actions au titre desquelles 'engagement serait

formulé jusqu’au 17 aoiit 2020 (inclus)

Rappel du contexte de 'engagement

de souscription a 'augmentation de capital
avec maintien du DPS d intervenir dans

le cadre de 'accord de restructuration sur
le renforcement de la structure financiére

Comme annoncé lors du communiqué en date du
9 juillet 2020, Solocal Group a informeé ses actionnaires
quils pouvaient s'engager, & compter du 8 juillet 2020,
a exercer tout ou partie de leurs DPS dans le cadre
de l'augmentation de capital avec maintien du droit
préférentiel de souscription (DPS) pour un montant
drenviron 330 millions d'euros (qui pourrait &tre augmente
si faugmentation de capital réservée était finalement
inférieure & 17 millions d’'euros) qui serait réalisée au prix
de 3 centimes d'euro (0,03 €) par action (intégralement
garantie par les créanciers obligataires, en apport de
liquidités pour 85 millions d'euros et par conversion de
dette pour le solde) afin de souscrire & titre irréductible
& cette augmentation de capital (I« Augmentation de
Capital avec maintien du DPS »).

En échange d'un tel engagement de souscription, qui
nemporte en tant que tel aucune souscription effective,
ni aucun versement de liquidités, les actionnaires
recevraient, dans un délai de 30 jours calendaires suivant
la souscription effective, une commission de soutien
versée en numeraire a hauteur de 2,5 % du montant
effectivement souscrit et libéré en espéces dans la limite
d'un montant total de souscription de 85 millions d'euros
(avec une réduction proportionnelle de la commission en
cas de souscriptions excédant cette somme).
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Précisions sur'engagement de
souscription a I’Augmentation de Capital
avec maintien du DPS a intervenir

Solocal Group rappelle & ses actionnaires que 'AMF a
approuve le 20 juillet 2020 le prospectus présentant
lensemble des opérations envisagées dans le cadre
de l'accord de restructuration avec les créanciers sur
le renforcement de la structure financiere, étant précisé
que cette approbation par 'AMF porte uniquement sur
l'émission des actions gratuites et les augmentations de
capital avec suppression du DPS et que lAugmentation
de Capital avec maintien du DPS fera l'objet d'un autre
prospectus qui sera soumis a l'approbation de 'AMF
prealablement au lancement de ladite augmentation.

Il est egalement rappelé que cette Augmentation de
Capital avec maintien du DPS reste conditionnée au
vote positif des actionnaires de Solocal Group lors de
Assemblée générale mixte qui se tiendra le 24 juillet
2020.

Dans la continuité de l'annonce du 9 juillet 2020, Solocal
Group informe ses actionnaires que la période de
réception des engagements de souscription a été
prolongée jusqu’au 17 aodt 2020 (inclus). Les modalités
dengagement et de transmission desdits engagements
restent inchangées.

Solocal Group rappelle que les actions au titre desquelles
lengagement est pris doivent étre inscrites au nominatif
pur. Le délai pour inscrire les actions au nominatif pur
est également prolongé jusqu’au 17 aolt 2020 (tout
en devant étre adressees a lintermeédiaire financier
concerné au plus tét le 25 juillet 2020).
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Il est précisé que les actionnaires, y compris ceux
ayant communigué un engagement de souscription,
resteront libres de souscrire ou non effectivement
aux actions nouvelles dans le cadre de la période de
souscription de 'Augmentation de Capital avec maintien
du DPS qui sera ouverte apres approbation par 'AMF du
prospectus afférent a cette Augmentation de Capital
avec maintien du DPS. La Societé ne disposera daucune
action en réparation ou en exécution forcée a lencontre
d’'un actionnaire n‘exécutant pas son engagement
de souscription et la seule conséquence du défaut
d'exécution dun tel engagement sera la perte du droit &
percevoir la commission de soutien.

Le formulaire d'engagement de souscription est
disponible sur le site internet de Solocal Group (www.
solocal.com - Investisseurs - Publications Financieres
- Assemblées générales - Assemblée générale mixte
24 juillet 2020).

Les actionnaires peuvent adresser toute question relative
a 'engagement de souscription & 'adresse suivante :
souscription_ak@solocal.com.

Définitions :

DPS : Droit Préférentiel de Souscription

Avertissement

Le présent communiqué a un caractére purement
informatif et ne constitue pas une quelconque forme
de démarchage en vue d'un ordre d’'achat ou de
souscription, de valeurs mobiliéres de Solocal Group
dans quelque pays que ce soit, y compris la France.

itre1- Présentation de Solocal

Ce communiqué n'est pas une communication &
caractere promotionnelle et ne constitue pas un
prospectus au sens du Réglement 2017/1129 du Parlement
européen et du Conseil du 14 juin 2017, concernant
le prospectus & publier en cas d'offre au public de
valeurs mobiliéres ou en vue de admission de valeurs
mobilieres & la négociation sur un marché réglemente,
et abrogeant la Directive Prospectus 2003/71/CE (le
« Réglement Prospectus »).

Toute souscription & des actions nouvelles appelées ¢
étre émises dans le cadre de [Augmentation de Capital
avec maintien du DPS (sous réserve du vote favorable
de 'Assemblée générale mixte du 24 juillet 2020 et
de lutilisation par le Conseil d’administration de la
délégation ainsi octroyée) devra étre effectuée sur la
base du prospectus décrivant les termes complets et les
conditions définitives de [Augmentation de Capital avec
maintien du DPS tel quiil sera approuvé par AMF.

La diffusion, la publication ou la distribution de ce
communiqué dans certains pays peut constituer une
violation des dispositions légales et réglementaires en
vigueur. Par conséquent, les personnes physiquement
présentes dans ces pays et dans lesquels ce
communiqué est diffusé, distribué ou publié doivent
s'informer de ces éventuelles restrictions locales
et s'y conformer. Le présent communiqué ne doit
pas étre diffusé, publié ou distribué, directement ou
indirectement, en Australie, au Canada, au Japon ou aux
Etats-Unis d Amérique.

Solocal Group décline toute responsabilité en cas de
violation de ces restrictions ou des restrictions légales
applicables par quelque personne que ce soit.

COMMUNIQUE DE PRESSE DU MERCREDI 22 JUILLET 2020

32 millions d’euros de lignes de financement sécurisées

Solocal confirme 'engagement de mise en place de
lignes de financement pour un montant de 32 millions
d’euros, en lieu de place du Prét Garanti par IFtat « PGE »
envisagé. Ce financement se décompose en un prét
ATOUT de 16 millions d’euros cpporté par BPIfrance
Financement et I'émission d’obligations "’ de 16 millions
d’euros par certains créanciers obligataires comme ils
sy étaient engagés si la société n'obtenait pas ce PGE
avant I'Assemblée générale mixte « AGM » du 24 juillet
2020. En effet, le Groupe regrette de ne pas avoir pu
mettre en place un PGE. Le Groupe souhaite par ailleurs
remercier les équipes du Comité Interministériel de
Restructuration Industrielle « CIRI » pour leur assistance et
soutien constant ces derniers mois dans les négociations
menées pour le renforcement de la structure financiere
du Groupe.

Le Groupe tient a remercier BPIfrance Financement
pour son soutien et son accord d'un prét ATOUT des
le début de la crise sanitaire, ainsi que ses créanciers
obligataires pour la garantie apportée au projet de
renforcement de la structure financiere et fapport de ce
financement additionnel.

Ces lignes de financement seront tirées aprés 'AGM
du 24 juillet 2020, sous réserve de I'approbation des
résolutions a titre extraordinaire par 'AGM et l'arrété du
plan de Sauvegarde Financiere Accélérée modifié par
le Tribunal de Commerce de Nanterre avant le 31 juillet
2020, pour permettre au Groupe d'assurer ses besoins de
trésorerie a trés court terme.

(1) Les obligations auront un nominal de 17,7 millions d’euros alors que le montant regu par Solocal sera de 16 millions d’euros (OID).
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COMMUNIQUE DE PRESSE DU JEUDI 23 JUILLET 2020

Assignation en référé d’heure a heure

Rejet de 'ensemble des demandes d'un requérant, dont celle visant le report sine

die de 'Assemblée générale

Solocal Group rappelle avoir été assigneé en referé
d'heure & heure ¢ la demande d'une personne physique
regue le 17 juillet 2020 sollicitant du Président du Tribunal
de commerce de Nanterre quil ordonne, & titre principal,
'ajournement sine die de 'assemblée générale du
24 juillet 2020. L'audience devant le Président dudit
Tribunal s'est tenue le 20 juillet 2020.

Par ordonnance rendue ce jour, le Président du Tribunal
de commerce de Nanterre a déclare bien fondée la
fin de non-recevoir opposée par Solocal Group aux
prétentions du requérant au motif du défaut de qualité
et dintérét personnel et légitime & agir.

Le demandeur a ainsi été débouté de lensemble de ses
demandes, et notamment de la demande d'ajournement
sine die de lassemblée générale mixte du 24 juillet 2020.

Solocal Group rappelle a ses actionnaires que
I’Assemblée générale mixte se réunira le vendredi
24 juillet 2020 & 10 heures d la Maison de la Mutualité
située 24 rue Saint-Victor & Paris (75005).

Lensemble des éléments relatifs a cette assemblée
générale, en ce compris les dispositions pratiques
relatives au vote sont précisées dans la rubrique dédiée
du site internet de Solocal Group https://www.solocal.
com/assemblee-generale-mixte-24-juillet-2020.

COMMUNIQUE DE PRESSE DU VENDREDI 24 JUILLET 2020

Assemblée générale mixte du 24 juillet 2020

Approbation & plus de 93 % du plan de renforcement de la structure financiére

Solocal Group annonce gque la totalité des résolutions
nécessaires ¢ la mise en ceuvre du plan de renforcement
de la structure financiere a été approuvee a une tres
large majorité par I'Assemblée générale mixte « AGM »
des actionnaires qui s’est tenue ce jour & Paris sous
la présidence de Pierre Danon, Président du Conseill
d'administration.

Pierre Danon, Président du Conseil d'administration
déclare :

« Je me réjouis aujourd’hui de I'approbation & une
trés large majorité du plan de renforcement de notre
structure financiére que nous avons négocié avec
toute notre énergie dans lintérét social de lEntreprise.
Je remercie tous nos actionnaires pour leur soutien et
leur sens des responsabilités. Aujourd’hui une page se
tourne qui nous ouvre de formidables opportunités
portées par lengagement de nos 3 000 collaborateurs
et la confiance de nos plus de 300 000 clients. Forts d'une
situation financiére assainie au service d'un modéle et
d'une stratégie gagnants, nous pouvons maintenant
aller de lavant ».

Une solide participation

Le nombre d'actionnaires ayant voté s’établit
2 358, représentant plus de 267 millions d’actions et
283 millions de droits de vote. Rapporté au nombre total
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d'actions ayant droit de vote, soit plus de 627 millions
d'actions, cela représente 42,7 % de ces actions.

Résolutions ordinaires

Dans le cadre de I'Assemblée genérale, toutes les
résolutions ordinaires ont été largement approuveées
dont notamment :

e lapprobation des comptes sociaux et consolidés 2019 ;

e la nomination de Madame Anne-France Laclide en
qualité dadministrateur ;

e le renouvellement des mandats de Monsieur Eric
Boustouller et Marie-Christine Levet en qualité
d'administrateurs ;

e 'approbation de la politique de rémunération de
lensemble des mandataires sociaux.

Résolutions extraordinaires: approbation

a une large majorité du projet de
renforcement de la structure financiére
Toutes les résolutions portant sur 'adoption du plan

de renforcement de la structure financiere ont éte
largement approuvées a plus de 93 %.

Pour rappel, ce plan repose sur une augmentation de
capital de 347 millions d’'euros sécurisant 85 millions

SECOND AMENDEMENT AU DOCUMENT D'ENREGISTREMENT UNIVERSEL 2019 - SOLOCAL
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d'euros de liquidité dans le groupe et permettant une
réduction de l'endettement d'environ 262 millions d'euros.
Pour assurer les besoins de trésorerie ¢ tres court terme,
elle est complétée par un financement de 32 millions
deuros se décomposant en un prét ATOUT de 16 millions
d'euros apporté par BPI France et 'émission d'un emprunt
obligataire de 16 millions d’euros ¥ souscrit par certains
créanciers obligataires.

Ces opérations restent soumises ¢ la réalisation des
conditions suspensives suivantes :

e arrété du plan de Sauvegarde Financiere Accélérée
modifié par le Tribunal de Commerce de Nanterre ;

e obtention dune dérogation de IAutorité des marchés
financiers & l'obligation par GoldenTree de déposer
une offre publique en application de l'article 234-9
2° du Reglement général de 'Autorité des marchés
financiers.

itre1- Présentation de Solocal

Le calendrier indicatif de la realisation de ces opérations
sera prochainement disponible sur le site solocal.com
dans la rubrique Investisseurs.

Sur la base de ce calendrier, la période de souscription
de l'augmentation de capital avec maintien DPS (qui
fera lobjet d'un prospectus soumis ¢ lapprobation de
[Autorité des marchés ﬁnanciers) devrait avair lieu entre
le 15 et le 29 septembre 2020 pour un reglement livraison
prévu le 5 octobre 2020.

Le détail des votes sur chacune des résolutions sera
prochainement disponible dans 'espace investisseurs
du site Solocal & l'adresse : https://www.solocal.com/
assemblee-generale-mixte-24-juillet-2020.

Lettre aux actionnaires du lundi 27 juillet 2020

Chers Actionnaires,

Vendredi dernier se tenait ’'Assemblée générale de
Solocal a I'issue de laquelle vous avez approuvé le
plan de renforcement de notre structure financiére.
Ce rendez-vous était décisif pour la pérennité de notre
entreprise.

Grdce a vous, Solocal va retrouver la capacité de
se relever des impacts de la crise sanitaire pour
poursuivre sa transformation.

Je tenais a vous remercier chaleureusement pour votre
soutien et votre sens des responsabilités qui nous ouvre
de formidables opportunités. Forts de lengagement de
nos 3 000 collaborateurs et de la confiance de nos plus
de 300 000 clients, nous allons pouvoir aller & nouveau
de lavant pour batir un Solocal plus performant dont le
modeéle et la stratégie seront aussi, j'en suis convaincu,
créateurs de valeurs pour tous nos actionnaires.

Votre approbation nous encourage mais nous oblige
¢galement. Je suis pleinement conscient de tout
le travail qu’il nous reste a accomplir pour que le
potentiel de Solocal prenne toute sa mesure. Je connais
lengagement de nos collaborateurs animeés par notre
Directeur général Eric Boustouller pour relever ce défi
et hisser demain Solocal aux premiers rangs des
champions frangais 100 % digitaux.

Mais avant de relever ces défis, il nous reste une étape
a franchir : la réalisation de 'augmentation de capital
que vous avez approuvée lors de lassemblée générale.
Cette opération aura lieu du 15 au 29 septembre 2020.

Sa réussite est d'ores et déja sécurisée par les
engagements pris par nos créanciers. Pour autant, j'ai
d coeur que vous puissiez également vous y associer
le plus largement possible pour tirer demain profit du
travail accompli tous ensemble. Votre participation, &
la hauteur de vos possibilités, serait un nouveau signe de
votre confiance. Elle serait également une opportunité
d’investissement si nous délivrons les objectifs
de performances que nous avons déja partagés
ensemble. Comme je m'y suis engageé, |y participerai
dailleurs moi-meéme.

Je vous donne donc rendez-vous & la rentrée.

Un grand merci encore, au nom du Groupe et de tous ses
collaborateurs, pour votre engagement a nos cotés. Nous
saurons nous montrer & la hauteur.

Veuillez croire, Chers Actionnaires, en lexpression de mes
sentiments les meilleurs.

Pierre DANON
Président du Conseil dadministration

(1) Les obligations auront un nominal de 17,7 millions d’'euros alors que le montant regu par Solocal sera de 16 millions d'euros (OID).
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COMMUNIQUE DE PRESSE DU MARDI 28 JUILLET 2020

Premier semestre 2020:

Une baisse d'activité en ligne avec les anticipations post Covid-19

Croissance de I'EBITDA récurrent de + 6,7 %.

Confirmation de la trajectoire 2020, soutenue par les chiffres encourageants
du mois de juin 2020

Activité du premier semestre 2020, impactée par la
crise sanitaire

ventes Digital V: 204 millions d’euros, soit - 214 % vs.
S12019 avec un retour & une activité quasi stabilisée
au mois de juin 2020 (ventes " de juin 2020 - 1% vs juin
2019 09

plus de 75 % des ventes Digital ont été signées en
mode abonnement

taux de migration ) de plus de 89 % des clients sur le
deuxieme trimestre

+de 160 000 clients sur les nouvelles offres de services
Digitaux, au 30 juin 2020

ARPA toujours en hausse de + 2,3 %, aprés une hausse
de +12.3 % sur lannée 2019

trafic PagesJaunes directement impacté par le
confinement : - 9,6% vs. S12019

Résultats du premier semestre 2020, intégrant les
effets du confinement en France

chiffre d'affaires Digital : 225 millions, soit - 19 % & vs.
S12019

carnet de commandes © Digital en baisse de - 59 %
vs. 3l mars 2020

un chiffre d’affaires Digital sécurisé de 388 millions
d’euros pour 2020 cu 30 juin 2020

EBITDA récurrent de 85,73 millions d’euros, soit + 6,7 %
vs. $12019 ©

trésorerie a l'actif du bilan de 28 millions d'euros au
30 juin 2020

ratio d'endettement de 2,6x

Perspectives 2020 confirmées et nouvelle structure
financiére

le groupe confirme ses objectifs revisités post
confinement soit un chiffre d'affaires Digital en baisse
de - 15 % vs. 2019 ) et un EBITDA groupe supérieur &
130 millions d’euros

approbation du projet de restructuration financiere
par FAGM du 24 juillet 2020 : une structure financiere
assainie avec une dette divisée par deux et l'arrivée
d'un nouvel actionnaire de référence (sous réserve de
la réalisation des deux conditions suspensives en cours,
cf partie 5).
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e A I'occasion de la publication des résultats du
$12020, Eric Boustouller, Directeur général de Solocal,
déclare:

Le premier semestre s'est inscrit dans un contexte
exceptionnel. Face & cette situation, nous nous
sommes totalement mobilisés pour accompagner
nos 335 000 clients frappés de plein fouet par cette
crise sans précedent. L'adaptation de lentreprise &
ce contexte sans precedent aura egalement éte
une priorité. Des mesures ont été mises en ceuvre
permettant de degager plus de 25 millions d'euros
deconomies par rapport au budget initialement prévu.
Ce travail a ete mene en maintenant notre feuille de
route en matiere d'innovation et d'élargissement de
nos offres afin de ne pas sacrifier notre capacité de
rebond. Dernier axe de mobilisation : lever le risque de
liquidite qui pesait sur [Entreprise et ses emplois. Ce
risque est desormais écarté avec adoption du plan de
renforcement de notre structure financiére approuve
par une large majorité de nos actionnaires. L'horizon
s'éclaircit donc aujourd’hui alors que des signes de
reprise encourageants se dessinent sur notre activite.
I nous reste cependant du chemin & parcourir avec
comme priorité ultime la satisfaction de nos clients.
Les bases sont I&i, pour poursuivre notre transformation
qui doit nous permettre de retrouver une dynamique
positive inscrite dans la durée.

Le Conseil dadministration a arrété les comptes
consolidés du Groupe au 30 juin 2020. Les procedures
d'examen limité sur les comptes semestriels ont été
effectuées. Le rapport d’'examen limité sera émis
a la levée des conditions suspensives du plan de
renforcement de la structure financiere, cf. partie 5. Les
comptes trimestriels sont non audités.

Les indicateurs de performance financiere sont
commentés sur le périmétre des activités poursuivies.
Les éléments financiers présentés dans ce
communiqué pour 2019 sont révisés a la lumiere du
périmeétre des activités au 30 juin 2020.
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itre1- Présentation de Solocal

1. Ventes, chiffre d’affaires et carnet de commandes

Les ventes ©““ de Solocal cu T2 2020 et au S12020 sont les suivantes :

(en millions d'euros) T22019 T22020 Variation $12019 $12020 Variation
Ventes Digital (hors QdQ) 1254 96,0 -0234% 2693 2037 -4 %
Ventes Imprimés 128 18 - 861% 289 6l -788% '
VENTES TOTALES 138,2 97,8 -292% 2881 209,8 -272%

Pour rappel et comme annonceé dans le communigqué
du 18 mai 2020, Solocal a enregistré une baisse d'environ
- 55 % de ses prises de commandes % au cours de la
période de confinement. Néanmoins, depuis la levée
progressive de ces mesures de confinement le 11 mai
2020 et ¢ la suite de la réouverture de la majorité des
commerces en France, l'activité du groupe Solocal
affiche les signes d’une reprise progressive.

Les ventes Digital ¥ des mois de mai et juin 2020 sont
inférieures respectivement de - 24 % et de = 1% par
rapport & la méme période lannée derniere @ mais elles
ont été supérieures de 11 millions d’euros ! par rapport
aux previsions du Groupe reactualisées de Iimpact
Covid-19 (telles quindiquées dans le communiqué de
presse du 18 mai 2020). Cette amélioration graduelle est
en ligne avec le rythme de reprise attendu par le Groupe

et cohérent avec le retour sur le terrain de la majorité
des forces commerciales combinée & une amélioration
de la disponibilité de nos clients et prospects.

Les ventes °“ totales s'élevent donc & 98 millions
d’euros au T2 2020. Les ventes @ Digital enregistrent
une diminution de - 23 %, alors que les ventes Imprimés
baissent de - 86 %, au T2 2020 par rapport au T2 2019 ¥,
ventes fortement impactées en avril et mai par le
confinement en France comme preécisé ci-avant mais
aussi par l'arrét de cette activité Imprimes.

Les ventes © % totales du S12020 s'élevent & 210 millions
d’euros, en baisse de - 27 % comparées aux ventes
totales ¥ du S1 2019. Les ventes @ Digital du S1 2020
enregistrent une baisse de - 21 %, tandis que les ventes
Imprimeés au S1 2020 baissent de - 79 %.

Les indicateurs de performance de Solocal au 30 juin 2020 sont les suivants :

Variation Variation Rappel:

T22019 | T22020 T2 S12019 S12020 S1 FY2019LTM
Ventes en abonnement
(en % des ventes Digital) 280 % 76,9 % +520 pts
ARPA Digital LTM - - - C.1300€ +148% 1460 €
Parc Client Digital LTM EoP* - - - C. 384k - C. 25k C. 361k
Trafic : nombre de visites
PagesJaunes (en millions) 508 462 -91% 1044 944 -96% 2 040

* Moyenne des 12 derniers mois, sur la base des ventes, périmétre groupe retraitées de QDQ.

79 % des ventes Y du semestre sont réalisées en
abonnement soit une augmentation de + 52 pts
par rapport au S1 2019. Ces ventes ©“ comprennent
principalement les offres Référencement Prioritaire et
Présence, les Sites internet et Booster Contact. Ce taux
de vente en abonnement est en constante hausse
depuis le déploiement complet des nouvelles offres de
services digitaux Présence et Référencement prioritaire
en juillet 2019. Cette hausse des ventes en abonnement
est un élément structurant de la transformation du
business model car elle doit permettre (i) la baisse du
churn (i) mais surtout faugmentation de l'acquisition de
nouveaux clients et le cross-selling des clients existants
en libérant du temps a la force de vente historiquement
dédiée a lactivité de renouvellement.

SECOND AMENDEMENT AU DOCUMENT D'ENREGISTREMENT UNIVERSEL 2019 - SOLOCAL

Au 30 juin 2020, les offres Présence & Reférencement
Prioritaire en mode abonnement comptent plus de
160 000 clients, ce qui représente 58 % du parc clients
migrés (clients hors grands comptes qui ont souscrit aux
nouveaux services Digitoux). Le taux de migration des TPE/
PME est en hausse constante, @89 % © sur le T2 2020.
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Malgré la crise sanitaire, TARPA du Groupe continue
d'augmenter et atteint 1493 euros ¢ la fin du deuxieme
trimestre 2020, soit une hausse de + 2 % vs. la fin dannée
2019 et de + 156 % vs. la fin du deuxieme trimestre 2019
(envirom +193 euros), démontrant ainsi les premiers
effets benéfiques du mode abonnement sur lupsell et
le cross-sell. Le pare client Digital Groupe est en recul
d'environ - 25 000 clients & fin juin 2020 par rapport
au 31 décembre 2019 (moyenne des 12 derniers mois),
s’établissant a 336 000 clients. Cette tendance
s'expligue principalement par la crise sanitaire et les

Modifications du cha

mesures de confinement qui ont eu pour effet de
ralentir la dynamique d'acquisition anticipée en raison
des fermetures provisoires ou définitives de nombreux
commerces. Le « churn » est resté stable sur les
12 derniers mois.

Le trafic PagesJaunes cst en baisse de - 9 % au T2 2020
par rapport au T2 2019, impacte par la crise sanitaire et
le confinement ayant pénalisé l'ensemble de léconomie
frangaise. Cette baisse est d'environ - 10 % sur le premier
semestre 2020 vs. le premier semestre 2019.

Le chiffre d’affaires © de Solocal au T2 et S12020 est le suivant :

itre1- Présentation de Solocal

(en millions d'euros) T22019 T22020 Variation $12019 $12020 Variation
Chiffre d'affaires Digital

(hors QdQ) 1283 1074 -163 % 266,6 2263 -9 %
Chiffre d'affaires Imprimés 20,9 13 -460% 36,0 195 -459%
CHIFFRE D’AFFAIRES TOTAL 149,2 18,6 -205% 291,6 2447 -16,1%

Nota bene : Les chiffres excluent bien la contribution de la filiale QDQ cédée le 28 février 2020.

Le chiffre d'affaires Digital de 107 millions d'euros au
T2 2020 diminue de - 16 % par rapport au T2 2019 ©
en raison essentiellement d'un effet volume et de
'amélioration de la maturité moyenne des produits
vendus qui se déversent donc plus lentement en chiffre
daffaires. Le chiffre d'affaires du T2 2020 n'a pas encore
éte impacte a plein par la baisse des ventes enregistrées
& la suite de la crise sanitaire ©.

Le chiffre d'affaires ) consolidé au premier semestre
2020 s'éleve o 245 millions d’euros, en baisse de
- 16 % par rapport au chiffre d'affaires ¥ du S12019. Il se

décompose en 225 millions d'euros de chiffre d'affaires ©)
Digital et 19 millions d’euros de chiffre d’affaires
Imprimés. Lactivité Imprimés ne représente plus que 7.9 %
du chiffre d'affaires total.

Le chiffre d’affaires Digital déja sécurisé pour lannée
2020 s'éleve & 388 millions d’euros, il provient & 80 %
des ventes réalisées en 2018 et 2019 et & 20 % des ventes
réalisées au premier trimestre 2020. Au premier trimestre
2020, le chiffre d'affaires Digital déja sécurisé pour lannée
2020 s'élevait & 360 millions d'euros.

(en millions d'euros) 31/03/2019 31/03/2020 30/06/2019 30/06/2020
CA Digital sécurisé pour lannée

en cours (hors QdQ) 383 360 444 388
Le carnet de commandes ¥ de Solocal au 30 juin 2020 se décompose comme suit :

(en millions d'euros) 31/03/2020 30/06/2020 Variation
Carnet de commandes Digital 330,22 310,8 -59%
Carnet de commandes Imprimeés 15,6 6.l -609%
CARNET DE COMMANDES TOTAL 345,8 316,9 -8,4%

Le carnet de commandes total s'éleve a 317 millions
d’euros au 30 juin 2020, en baisse de - 8 % par rapport
au 31 mars 2020. Cette diminution s'explique par l'arrét
progressif de lactivité Imprimés qui enregistre - 62 % au
30 juin 2020 par rapport au 31 mars 2020.

07

La baisse du carnet de commandes Digital résulte d'un
chiffre d'affaires reconnu sur la période supérieur a la
prise de commandes en décroissance par rapport au
précédent trimestre en raison de l'impact négatif de
la crise sanitaire. En effet, respectivement pour le mois
davril et le mois de mai, les prises de commandes ont été
inférieures a 2019 au niveau Groupe pour - 52 % et - 25 %.
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itre1- Présentation de Solocal

Le carnet de commandes Digital de 311 millions d'euros se déversera en chiffre daffaires sur les trimestres suivants de

la fagon suivante :

Carnet de commandes

au 30/06/2020 T32020 T42020 Ti12021 T22021 T32021 T42021 Ti12022 T22022 T32022 T42022
Déversement en chiffre

d'affaires 299 % 251% 16,2 % 136 % 72% 34% 24% 14 % 06 % 02%
2. Colts et EBITDA

(en millions d’'euros) $12019 $12020 Variation

Chiffre d’affaires total 291,6 2447 -16,1%

Charges externes nettes récurrentes (772) (62)) -196%

Frais de personnel récurrents (134)) (96.9) -277%

EBITDA récurrent 80,3 85,7 +6,7%

CoUt des restructurations (17) 06 -1353 %

Autres colts non récurrents 10 13 +300 %

EBITDA consolidé 79,6 87,6 +10,1%

Les charges externes nettes rccurrentes s’élevent ¢
62,1 millions d'euros sur le premier semestre 2020, en
baisse de 19,6 % soit - 15,1 millions d'euros par rapport au
premier semestre 2019. Cette baisse s'explique par :

e |a poursuite du plan de maitrise des colts entamé
en 2018 (colts de maintenance informatique,
honoraires, etc.).

e |la réduction des colts engagée dans le contexte de
crise sanitaire, portée essentiellement par :

- une maitrise des dépenses de fonctionnement
(marketing, frais de déplacements, colts affectés aux
contenus en lien avec la baisse du chiffre d'affaires),

- un meilleur sourcing sur les produits de Performance,
dont Booster Contact ;

e |la réduction des coUlts variables de l'activité Print en
lien avec l'arrét programmeé de cette activité sur
fannée 2020.

Les frais de personnel récurrents s'établissent &
96,9 millions d’'euros sur le premier semestre 2020, en
baisse de - 27,7 % soit - 37,2 millions d'euros par rapport
au premier semestre 2019. Cette baisse s'explique par :

e limpact de la crise sanitaire sur le niveau de l'activité
de la période qui a pesé sur les remunérations
variables ;

e |a mise en place des mesures de chomage partiel et
total ;

e I'effet année pleine de la réduction des ETP moyens
réalisée dans le cadre du projet de transformation du
Groupe.

L'effectif du Groupe au 30 juin 2020 est de 2 515
personnes (hors absence longue durée) dont 49 % de
commerciaux.

L’EBITDA récurrent atteint 85,7 millions d’euros sur le
premier semestre 2020, en hausse de 6,7 % soit 54 millions
d'euros par rapport au premier semestre 2019. La marge
d’EBITDA récurrent sur le chiffre d'affaires s'éleve ainsi
& 352 % en progression de 7,5 points. Lamélioration de
cette marge provient essentiellement de l'effet combiné
des mesures de chomage partiel non récurrente et dun
chiffre d'affaires ne reflétant pas encore pleinement
les effets de la crise sanitaire. Pour ces mémes raisons,
'EBITDA du second semestre devrait étre en baisse
significative par rapport au premier semestre.

(en millions d'euros) $12019 $12020 Variation
EBITDA Digital récurrent 709 79.3 N8 %
Marge d'EBITDA Digital 277 % 352 % + 75 pts
EBITDA Imprimeés récurrent 94 64 -319%
EBITDA récurrent 80,3 85,7 6,7 %

LEBITDA récurrent de 857 millions d'euros se décompose en 79,3 millions d’euros (92 %) provenant de I'activité Digital
et en 64 millions d'euros (8 %) de I'activité Imprimés. LEBITDA récurrent Digital ressort en hausse de +12 %.

SECOND AMENDEMENT AU DOCUMENT D'ENREGISTREMENT UNIVERSEL 2019 - SOLOCAL
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La baisse du chiffre d'affaires sur la période est compensée par 'évolution favorable de la base de colts récurrents
dans le cadre du projet de transformation et de la réduction des coults issue de la crise sanitaire.

(en millions d'euros) S12019 $22020 Variation
EBITDA récurrent 80,3 85,7 +6,7%
EBITDA récurrent / CA 275 % 350% + 75 pts
Contribution des éléments non récurrents (06) 19 - 4167 %
EBITDA consolidé 79,6 87,6 +10,1%

Les produits non récurrents de 1,9 million d’euros au premier semestre 2020 correspondent essentiellement au
produit & recevoir lié au dénouement favorable de contentieux historiques sur le CIR. Aprés prise en compte de ces
éléments non récurrents, lEBITDA consolidé s'éleve & 87.6 millions d'euros au premier semestre 2020, contre 79,7 millions

d'euros au premier semestre 2019, soit une hausse de +10 %.

3. Résultat net

(en millions d'euros) $12019 $12020 Variation
EBITDA récurrent 80,3 85,7 +6,7%
Dépréciations et amortissements (371) (298) -197 %
Résultat financier (201) (255) +269%
Résultat récurrent avant impots 231 30,4 +316%
Contribution des €léments non récurrents au résultat

avant impots (06) 19 - 467 %
Dont coUts de restructuration (7) 06 -1353%
Résultat avant imp6ots 225 32,2 +431%
IMpot sur les sociétés (66) (4.4) -333%
Résultat net consolidé 15,9 27,9 +75,5%

Dans le prolongement de la maitrise sur les
investissements réalisés ces dernieres années, les
dépréciations et amortissements, atteignent
- 30 millions d’euros sur le premier semestre 2020, soit
une baisse de - 20 % par rapport au premier semestre
2019 ),

Le résultat financier s'établit & - 25 millions d'euros
sur le premier semestre 2020. L'augmentation des
frais financiers de + 5 millions d'euros  par rapport
au premier semestre 2019 @ résulte essentiellement
de la mise en place et de l'utilisation de nouveaux
moyens de financement du Groupe (ligne de crédit
renouvelable, ligne de besoin en fonds de roulement)
et de laugmentation du coupon obligataire (10 % sur le
premier semestre 2020 vs. 8 % en 2019).
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Le résultat récurrent avant impéts s'éleve ainsi a
30 millions d'euros sur le premier semestre 2020. I est
en hausse de + 32 % & par rapport au premier semestre
2019 @),

Le résultat avant impéts atteint 32 millions d'euros sur le
premier semestre 2020.

La charge dimpot sur les sociétés comptabilisée sur
le premier semestre 2020 est de - 4 millions d’euros.
Cette charge inclut une charge de CVAE a hauteur de
- 27 millions d'euros.

Le résultat net consolidé du Groupe est positif sur le
premier semestre 2020 et s'établit & +28 millions d’euros
vs. 16 millions d'euros sur le premier semestre 2019 .
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4. Flux de trésorerie et endettement

itre1- Présentation de Solocal

(en millions d'euros) $12019 $12020
EBITDA récurrent 81,2 85,9
Eléments non monétaires inclus dans I'EBITDA 6.2 (5,0)
Variation du besoin en fonds de roulement (19.2) (417)
— Dont var BFR Clients (50) (486)
...... - Dont var BER Fournisseurs (6,0) (73,0)
— Dont var BFR Autres (82) 198
Acquisitions dimmobilisations corporelles et incorporelles (212) (220)
Flux de trésoreﬁe opérationnels récurrémts 47,0 7]
Eléments non récurrents (46,2) (]9,5)
...... _ Dont restructuration (380) (195)
...... 7 Dont \/oriotuion de BFR non récurrer'w‘t (4,0)
.I%égultot ﬁnonoiuer (olé)coissé H (19,7) (U)
IMmpot sur les sociétés décaissé 44 (6)
Flux de trésorerie disponibles (14,5) (5,2)
Augmentation (diminution) des emprunts (7.0) (62)
“A“L‘;gmentoﬁon ae capital H 37
Autres (15) (57)
Variation nette de trésorerie (23,0) (13,4)
Trésorerie nette et équivalents de trésorerie & louverture 815 415
ﬂésorerie netfé et équivalents de trééorerie ala cléture 58,5 28,1

Nota bene : le tableau des flux de trésorerie comprend en 2019 les flux de la filiale espagnole cédée QDQ. Sur le premier
semestre 2020, il comprend également les 2 mois de flux de cette filiale (non significatifs) en 2020.

La variation du besoin en fonds de roulement est de
- 42 millions d’euros sur le premier semestre 2020.
La variation du BFR clients est négative de pres de
- 49 millions d’'euros en raison d'un effet volume négatif
en lien avec la baisse du chiffre d'affaires (en ce
compris lactivité Imprimés) mais également de lmpact
significatif de la baisse des encaissements clients sur le
deuxieme trimestre dans le contexte de la crise sanitaire.
La variation positive du « BFR Autres » correspond
essentiellement & la constitution du passif fiscal et social
sur la période.

Les éléments non récurrents s’élévent & -20 millions
d’euros sur le premier semestre 2020 et comprennent les
décaissements lies au projet de transformation Solocal
2020. Sur l'année 2020, ces décaissements devraient
s'élever a un total de 47 millions d’euros. Le décalage
constaté par rapport aux éléments communiqués
le 27 fevrier résulte d’'un décalage du paiement de
certaines indemnités de départ sur le second semestre
2020 afin de préserver la trésorerie de la société.

SECOND AMENDEMENT AU DOCUMENT D'ENREGISTREMENT UNIVERSEL 2019 - SOLOCAL

Les éléments financiers payés sont nettement inférieurs
a ceux du premier semestre 2019 puisque le groupe
n'a pas paye sur ce premier semestre 2020 ses deux
coupons trimestriels obligataires (pour environ 20 millions
d’euros).

La diminution des emprunts correspond ¢ la baisse de
la ligne de fonds de roulement (f 4 millions d’euros) etles
remboursements liés au financement d'actifs.

Les 3,7 millions d'euros d'augmentation de capital
correspondent aux tirages réalisés en janvier 2020 sur
la ligne de PACEO mise en place en décembre 2019. La
variation « Autres » de -6 millions d'euros représente
essentiellement le flux correspondant & 'amortissement
financier des droits dutilisation capitalisés en lien avec
lapplication de la norme IFRS 16.

Les flux de trésorerie disponibles consolidés du Groupe
sont donc négatifs de - 134 millions d’'euros sur le premier
semestre 2020.

Au 30 juin 2020, le Groupe dispose d’une trésorerie
nette de 28,1 millions d’euros, vs. 415 millions d’euros au
31 décembre 2019.
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Lendettement financier net s'établit & 446,7 millions
d’euros au 30 juin 2020 soit une hausse de
+ 277 millions d'euros par rapport a 419 millions d'euros
au 31 décembre 2019. Il se compose des obligations
obligataires (420 millions d'euros incluant les deux
coupons obligataires non payés), de la facilité de
crédit renouvelable entierement tirée pour 50 millions
deuros, des autres dettes pour 5 millions d'euros et de la
trésorerie pour 28 millions d'euros. La dette obligataire a
éteé reclassée a court terme dans les comptes consolidés
du Groupe du fait de la non-obtention d'un avenant en
date du 30 juin 2020.

L'impact de l'application de la norme IFRS 16 sur
'endettement financier net est de + 103 millions
d’euros au 30 juin 2020, en raison du reclassement des
engagements de loyer en obligations locatives au passif
du bilan.

Le levier financier tel que défini dans la documentation
de lobligation Solocal & échéance 2022 est de 2,48x au
30 juin 2020 (auquel ne sapplique pas la norme IFRS 16).
Le ratio dEBITDA sur charges dintéréts s'éleve ¢ 4,54x.

Le Groupe respecte les ratios financiers prévus au titre
de la documentation obligataire, avec une marge de
manceuvre respectivement de 29 % et 51 %.

5. Rappel du contexte et perspectives 2020

L'ensemble des résolutions nécessaires a la mise
en ceuvre du plan de renforcement de la structure
financiere a été approuve a plus de 93 % par 'Assemblée
générale mixte « AGM » des actionnaires qui s'est tenue
le vendredi 24 juillet 2020. Pour rappel, ce plan repose sur
une augmentation de capital de 347 millions d’euros
sécurisant 85 millions d'euros de liquidité dans le groupe
et permettant une réduction de I'endettement entre
244 millions d'euros et 262 millions d'euros.

Pour assurer les besoins de trésorerie a trés court terme,
elle est complétée par un financement de 32 millions
d’euros se décomposant en un prét ATOUT de 16 millions
d'euros apportée par BPI France et 'émission d'un emprunt
obligataire de 16 millions d'euros “'souscrit par certains
créanciers obligataires. Ces opérations restent soumises
a la réalisation des conditions suspensives suivantes :

e arrété du plan de Sauvegarde Financiere Accélérée
modifié par le Tribunal de Commerce de Nanterre ;

e obtention d'une dérogation de 'Autorité des marchés
financiers a lobligation par GoldenTree de déposer une
offre publique en application de l'article 234-9 2° du
Reglement général de l'Autorité des marchés financiers.

E]) Ventes Digital, périmétre Solocal SA, en valeur.
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Le financement de 32 millions d'euros sera ainsi tiré en
aolt 2020. Le lancement de 'augmentation de capital
aura lieu, quant & lui, au mois de septembre 2020. Le
calendrier indicatif de la réalisation des opérations
est disponible sur le site solocal.com dans la rubrique
Investisseurs. Sur la base de ce calendrier, la période
de souscription de 'augmentation de capital avec
maintien DPS (qui fera l'objet d’'un prospectus soumis
o lapprobation de I'Autorité des marchés financiers)
devrait avoir lieu entre le 15 et le 29 septembre 2020 pour
un reglement-livraison prévu le 5 octobre 2020.

Comme précédemment communiqué, Solocal confirme
sa trajectoire cvec une baisse attendue du chiffre
d'affaires total de - 20 % et un repli du chiffre d’affaires
Digital de I'ordre de - 15 % sur 'année 2020 ' par rapport
a l'année précédente. LEBITDA Groupe est attendu au-
dessus de 130 millions d'euros pour la totalité du Groupe
en 2020 ).

La crise sanitaire va avoir un impact sur le volume
d’acquisition de nouveaux contrats en 2020 et sur
le calendrier de la migration du parc client vers les
nouveaux services. Le Groupe anticipe un retour & la
croissance du chiffre d’affaires Digital dés 2021 mais
'EBITDA 2021 restera marqué par la chute des ventes
constatée en 2020 et la sortie de l'activité Imprimeés, il
devrait atteindre environ 120 millions en 2021.

Prochaines dates du calendrier financier

Les prochaines dates du calendrier financier sont les
suivantes::

e Chiffre d'affaires du troisieme trimestre 2020 le
22 octobre 2020

Définitions :
Ventes : Prises de commande réalisées par la force de

vente, devant donner lieu & une prestation effectuée par
le Groupe pour ses clients.

Carnet de commandes : Le carnet de commandes
correspond & la part du chiffre d'affaires restant &
reconnaitre au 30 juin 2020 sur les commandes de
ventes telles que validées et engagées par les clients.
Sagissant des produits en abonnement, seule la période
dengagement en cours est considérée.

Trafic : Indicateur de visites et dacces aux contenus sur
une période donnée.

ARPA : Average Revenue per Advertiser, i.e. revenu moyen
par annonceur.

Churn : Nombre de clients perdus sur nombre de clients
a louverture.

2) Forces de ventes Solocal SA, périmetre hors Effilab, Leadformance, Mappy, Ooreka, SoMS et filiales non significatives, soit 99 % du chiffre

d'affaires consolidé.

(3) A périmeétre comparable. Les chiffres 2019 et 2020 sont retraités des chiffres de la filiale QDQ, cédée le 28 février 2020.

243 Sur la base des ventes nettes des annulations.
5
Grands Comptes).

Taux de migration : nombre de clients migrés vers la nouvelle offre Présence et Référencement Prioritaire vs. base clients concernée (hors

(6) Les obligations auront un nominal de 17,7 millions d’euros alors que le montant regu par Solocal sera de 16 millions d’'euros (oID).
(7) calculé selon la documentation de l'obligation Solocal & échéance 2022.
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COMMUNIQUE DE PRESSE DU JEUDI 6 AOUT 2020

Renforcement de la Structure Financiére : Arrété de la Modification du Plan de
Sauvegarde Financiére Accélérée et Homologation d’'un Protocole de Conciliation

Dans le prolongement des communiqués publiés par
Solocal Group notamment les 3,13, 20, 22 et 24 juillet 2020,
Solocal Group annonce que :

e par un premier jugement en date du 6 aolt 2020,
le Tribunal de commerce de Nanterre a arrété la
modification du plan de sauvegarde financiére
accélérée de Solocal Group (arrété par jugement du
Tribunal de commerce de Nanterre le 9 mai 2014 et
modifié par jugement du 22 décembre 2016), lequel
a par ailleurs été approuveé a l'unanimité des votes
exprimeés lors de lassemblée unique des obligataires
le 13 juillet 2020 (le « Plan Modifié ») ; ot

e par un second jugement en date du 6 aolt 2020, le
Tribunal de commerce de Nanterre a homologué
un protocole de conciliation visant & matérialiser
laccord obtenu sur la restructuration du Revolving
Credit Facility ainsi que la mise a disposition d'un
financement obligataire de type « crédit relais » d'un
montant maximal de 16 millions deuros (Compte tenu
d'une décote d'émission (origimo\ issue disooumt)) (Ie
« Protocole de Conciliation »).

En vertu du Plan Modifié, les termes et conditions
régissant les obligations existantes (émises par la Société
et dont le reglement-livraison est intervenu le 14 mars
2017) sont principalement modifiés comme suit :

e intéréts :
~ Euribor avec Euribor floor 1% + 7 % spread (pas moins
de 8 %), dont une Mmoitié est payable en numéraire, et

fautre moitié par capitalisation au montant principal
jusqu'a décembre 2021,

SECOND AMENDEMENT AU DOCUMENT D'ENREGISTREMENT UNIVERSEL 2019 - SOLOCAL

— Euribor avec Euribor floor 1% + 7 % (pas moins de 8 %)
payable intégralement en numéraire par la suite ;

e extension de la date de maturité finale des obligations
jusqu'au 15 mars 2025, avec 2,5 années de carence
(mom COII);

e qutorisation de constituer des sUretés en garantie du
passif fiscal et social ;

e autorisation de certains nouveaux endettements
financiers des membres du groupe, en ce compris
sous forme de prét(s) goromﬁ(s% par [Etat (PGE), de prét
Atout consenti par BPIfrance Financement ou de crédit
relais, pour un montant global cumulé n‘excédant
pas 32 millions d'euros en numéraire (hors décote
d'émission (original issue discount)) ;

e modification de la majorité requise pour la prise de
décisions au sein des assemblées dobligataires, afin
de réduire cette majorité & 66 22% en ce qui concerne
les décisions requérant actuellement une majorité de
90 %.

L'arrété du Plan Modifié et lIhomologation du Protocole
de Conciliation vont plus généralement permettre
a Solocal Group de mettre en ceuvre les opéerations
prévues dans le cadre du renforcement de sa structure
financiere, lesquelles ont également été approuvées par
Assemblée générale des actionnaires de Solocal Group
le 24 juillet 2020.
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Modifications du cha

COMMUNIQUE DE PRESSE DU VENDREDI 7 AOUT 2020

Renforcement de la structure financiére : Mise en ceuvre des premiéres opérations

envisagées

Dans le prolongement du communiqué publié le 6 aot
2020 & la suite de larrété de la modification de son plan
de sauvegarde financiere accélérée (le « Plan Modifié »)
et de 'homologation d'un protocole de conciliation
par le Tribunal de commerce de Nanterre (et des
communigués publiés notamment les 3,13, 20, 22 et
24 juillet), le Conseil d'administration de Solocal Group
s’est réuni ce jour afin de lancer la mise en ceuvre des
premiéres opérations de son plan de renforcement de
la structure financiére, 0 savoir notamment :

e la mise en ceuvre de la réduction de capital non
motivée par des pertes votée par lAssemblée générale
des actionnaires du 24 juillet 2020 d'un montant total
de 56 433 731,94 euros par voie de diminution de la
valeur nominale de chaque action qui sera ramenée
de 0,10 euro (son montant actuel) & 0,01 euro, soit
une réduction de 0,09 euro par action, étant précise
que la réalisation de cette réduction de capital est
subordonnée a labsence d'opposition des créanciers
ou en cas dopposition, au rejet sans condition de la
ou des oppositions par le tribunal compétent ou a
leur levée, par le remboursement des créances ou
la constitution de garanties suffisantes par Solocal
Group ;

e la suspension, du 7 septembre 2020 (00hO1, heure de
Poris) au 6 décembre 2020 (23h59, heure de Poris), de
la faculté d'exercice (i) des obligations subordonnées
a option de conversion et remboursables en actions
émises par Solocal Group le 13 mars 2017, (i) des bons
de souscription d'actions nouvelles émis dans le cadre
de I'equity line mise en place par Solocal Group le
28 novembre 2019 et (iii) des options de souscription
d'actions de Solocal Group du plan en date du
16 décembre 2010 ;

e unc émission obligataire (dont le principe a été
annonce le 22 juillet 2020) d’'un montant en principal
maximum de 17 777 777 euros qui sera souscrite dans
les tout prochains jours par certains créanciers, étant
précisé que les nouvelles obligations, d'une valeur
nominale de un euro, ont en substance les mémes
caractéristiques que les obligations existantes, dont le
reglement-livraison est intervenu le 14 mars 2017, telles
guamendeées par le Plan Modifié, dont les principaux
termes incluent notamment::

~ prix de souscription : 16 millions d’euros maximum
(compte tenu d'une décote d'émission (original issue
discount) d'environ 10 %),

— taux dintérét :

— Euribor avec Euribor floor 1% + 7 % spread (pas moins
de 8 %), dont une mMoaitié est payable en numéraire, et
autre moitié par capitalisation au montant principal
jusqu'a décembre 2021,
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- Euribor avec Euribor floor 1% + 7 % (pas moins de 8 %)
payable intégralement en numéraire par la suite,

- date de maturité : le 15 mars 2025,

demande dadmission & la négociation sur un marché
non réglementé, Euronext Access, dans un délai de
soixante jours apres leur emission,

étant précisé que les sommes dues au titre de ces
obligations seront garanties par un nantissement de
compte-titres de cinquieme rang relatif aux titres émis
par Solocal SA détenus par Solocal Group ;

e ['autorisation de la souscription, par Solocal SA, aupres
de BPIfrance Financement d'un Prét Atout d'un
montant total en principal de 16 millions d’euros,
laguelle souscription devrait intervenir au cours du
mois d'aodt 2020.

La réalisation de la réduction de capital évoquée ci-
dessus permettra a Solocal Group de mettre en ceuvre
les opérations d’augmentation de capital prévues
dans le Plan Modifié, lesquelles ont été approuvees par
lAssemblée générale des actionnaires de Solocal Group
le 24 juillet 2020.

Avertissement

Le présent communiqué a un caractere purement
informatif et ne constitue pas une offre de vente ou
de souscription de titres ni une quelconque forme
de démarchage en vue d'un ordre d'achat ou de
souscription de valeurs mobilieres de Solocal Group dans
quelque pays que ce soit, y compris la France.

Ce communiqué ne constitue pas un prospectus au sens
du Reglement 2017/129 du Parlement européen et du
Conseil du 14 juin 2017, concernant le prospectus & publier
en cas doffre au public de valeurs mobilieres ou en vue
de l'admission de valeurs mobilieres a la négociation
sur un marchée réeglementé, et abrogeant la Directive
Prospectus 2003/71/CE.

La diffusion, la publication ou la distribution de ce
communiqué dans certains pays peut constituer une
violation des dispositions Iégales et réglementaires en
vigueur. Par conséquent, les personnes physiquement
présentes dans ces pays et dans lesquels ce
communiqué est diffusé, distribué ou publié doivent
sinformer de ces éventuelles restrictions locales et sy
conformer. Le présent communiqué ne doit pas étre
diffuse, publié ou distribué, directement ou indirectement,
en Australie, au Canada, au Japon ou aux Etats-Unis
d'Amérique.

Solocal Group décline toute responsabilité en cas de
violation de ces restrictions ou des restrictions légales
applicables par quelque personne que ce soit.
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itre1- Présentation de Solocal

COMMUNIQUE DE MISE A DISPOSITION DU RAPPORT D’ACTIVITE

AU 30 JUIN 2020 - VENDREDI 7 AOUT 2020

Solocal annonce avoir mis a disposition du public et
déposé aupres de Autorité des marchés financiers le
rapport d'activité au 30 juin 2020.

Le rapport d'activité peut étre consulté sur le site internet
de Solocal a ladresse www.solocal.com, dans la rubrique
« Investisseurs et Actionnaires ».

COMMUNIQUE DE PRESSE DU LUNDI 17 AOUT 2020

Renforcement de la structure financiére : Réalisation de I'émission obligataire

annoncée

Comme annonceé le 22 juillet 2020 et le 7 aout 2020,
Solocal Group a émis le 14 aotit 2020 une obligation d’'un
montant en principal de 17 777 777 euros. L'émission a
été réalisée avec une décote d'environ 10 %, le montant
regu en numeraire par la société s'éleve donc a environ
16 millions d'euros.

Cette eémission obligataire sera complétée dans les
prochains jours par le tirage d'un prét Atout pour un
montant de 16 millions d’euros aupres de BPIfrance
Financement.

Cette eémission obligataire et le tirage du prét Atout
s'inscrivent dans le cadre de la mise en ceuvre des
différentes opérations prévues dans le cadre du
renforcement de la structure financiere de Solocal Group
et visent & permettre d'assurer les besoins de trésorerie ¢
tres court terme par le biais dune ligne de financement
additionnel d’un montant cumulé de 32 millions
d’euros.

Avertissement

Le présent communiqué a un caractére purement
informatif et ne constitue pas une offre de vente ou
de souscription de titres ni une quelconque forme
de démarchage en vue d'un ordre d'achat ou de
souscription de valeurs mobilieres de Solocal Group dans
quelgue pays que ce soit, y compris la France.

SECOND AMENDEMENT AU DOCUMENT D'ENREGISTREMENT UNIVERSEL 2019 - SOLOCAL

Ce communiqué ne constitue pas un prospectus au sens
du Reglement 2017/1129 du Parlement européen et du
Conseil du 14 juin 2017, concernant le prospectus & publier
en cas doffre au public de valeurs mobilieres ou en vue
de 'admission de valeurs mobilieres & la négociation
sur un marché réglementé, et abrogeant la Directive
Prospectus 2003/71/CE.

La diffusion, la publication ou la distribution de ce
communiqué dans certains pays peut constituer une
violation des dispositions légales et réglementaires en
vigueur. Par conséquent, les personnes physiquement
présentes dans ces pays et dans lesquels ce
communigué est diffusé, distribué ou publié doivent
sinformer de ces éventuelles restrictions locales et sy
conformer. Le présent communiqué ne doit pas étre
diffusé, publié ou distribué, directement ou indirectement,
en Australie, au Canada, au Japon ou aux Etats-Unis
dAmérique.

Solocal Group décline toute responsabilité en cas de
violation de ces restrictions ou des restrictions légales
applicables par quelgue personne que ce soit.
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COMMUNIQUE DE PRESSE DU MERCREDI 26 AOUT 2020

Nomination des banques pour la réalisation de 'augmentation de capital

avec maintien du DPS

Comme annoncé le 24 juillet 2020, le plan de
renforcement de la structure financiere de Solocal Group
a été approuveé a une large majorité lors de IAssemblée
générale mixte. Ce plan s‘appuie sur une augmentation
de capital de 347 millions d’euros, permettant ainsi
une injection de trésorerie de 85 millions d’'euros et
une réduction de la dette jusqu'a 262 millions d'euros.
Afin de couvrir les besoins de liquidité a court terme, il
est complété par un financement complémentaire
de 32 millions d’euros, qui se décompose en un prét
ATOUT de 16 millions d'euros apporté par BPIfrance
Financement et 'émission d'obligations de 16 millions
d'euros par certains créanciers obligataires de Solocal
Group (cf. communiqué de presse du 17 aolt 2020).

Laugmentation de capital comprend une émission avec
maintien du droit préférentiel de souscription (DPS) pour
un montant entre 329,5 millions d’euros & 336 millions
d'euros. Solocal Group annonce que Deutsche Bank AG
a eété nommé Seul Coordinateur Global et Teneur de
Livre Associé dans le cadre de cette augmentation de
capital avec maintien du DPS. En outre, Louis Capital
Markets o et¢ nhommmé Chef de file et Teneur de Livre
Associé sur cette augmentation de capital avec
maintien du DPS.

COMMUNIQUE DE PRESSE DU LUNDI 31 AOUT 2020

Une nouvelle étape s’ouvre chez Solocal

Eric Boustouller quittera la Direction
générale du Groupe le 4 octobre 2020

Cette décision s'inscrit dans la continuité des discussions
menées avec les créanciers dans le cadre du plan
de renforcement de la structure financiére valide
par une trés large majorité des actionnaires lors de
lAssemblée générale mixte du 24 juillet 2020 et de la
recomposition de I'actionnariat. Lo mise en ceuvre de
ce plan qui s'appuiera sur une augmentation de capital
de 347 millions d’'euros doit permettre a Solocal d'ouvrir
un nouveau chapitre de son histoire, avec une situation
financiére assainie pour batir un champion frangais du
digital plus performant.

Sans remettre en cause le principe de la séparation des
fonctions entre Président du Conseil dadministration et
Directeur général, Pierre Danon, Président du Conseil
d’administration, assurera la Direction générale de
I'entreprise & compter du 5 octobre 2020. Par ailleurs, il
pilotera la mise en ceuvre de laugmentation de capital
qui interviendra au cours du mois de septembre.

Les conditions financieres du départ de
Monsieur Boustouller seront arrétées ultérieurement et
feront l'objet dun communiqué de presse de la Société.

« Ces 3 années ont été d'une intensité exceptionnelle
pour mener la transformation totale de cette belle
entreprise. Depuis 2018, chaque jour, jai pu, une nouvelle
fois, constater que ce sont les femmes et les hommes
de l'entreprise qui font la différence. Je tiens une nouvelle
fois & saluer 'engagement plein et entier des 3 300

collaborateurs qui ont tout mis en ceuvre pour, Mois apres
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mois, redresser l'entreprise et dessiner le nouveau visage
de Solocal. Grdice & eux, malgré une crise sans commune
mesure, Solocal est aujourd’hui mieux armé pour faire face
a ses nouveaux defis. Je tiens enfin & remercier l'équipe
qui, & mes cotés, a mené cette transformation hors norme
dans les bons et les mauvais moments. Je retiendrai leur
courage et leur mobilisation sans faille. Je ne doute pas
de la capacité de cette eéquipe d'exception a franchir de
nouveaux caps. Je souhaite le meilleur & cette formidable
entreprise et & lensemble de ses collaborateurs. » déclare
Eric Boustouller.

« Je tiens a vivement saluer 'engagement et la
pertinence de la vision stratégique d’Eric Boustouller
qui a permis de réussir la transformation digitale du
Groupe et de refondre completement son modeéle
économigue, son organisation, et ses offres. Durant trois
années particulierement complexes, Eric a ceuvré sans
reldche et a contribué de facon décisive a bdatir lactuel
Solocal. Aujourd’hui, nous nous engageons dans une
nouvelle étape, forts du travail réalisé depuis 2018 et
d'une structure financiere assainie pour faire face aux
conséquences de la crise sanitaire et libérer le plein
potentiel de l'entreprise. », précise Pierre Danon.

Démission de Monsieur de Verdalle
de ses mandats

Par ailleurs, Monsieur Philippe de Verdalle, associé de
Weinberg Capital Partners et Directeur général du fonds
Nobel, a démissionné de ses mandats d'administrateur
et de Président du Comité des rémunérations et des
nominations le 28 aodt 2020.

SECOND AMENDEMENT AU DOCUMENT D'ENREGISTREMENT UNIVERSEL 2019 - SOLOCAL
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itre1- Présentation de Solocal

COMMUNIQUE DE PRESSE DU VENDREDI 04 SEPTEMBRE

Attribution des actions gratuites

Dans le cadre de la mise en ceuvre du plan de
restructuration financiére du Groupe et comme
précédemment annoncé par la Société notamment
dans son communiqué de presse du 20 juillet 2020,
Solocal rappelle quil est prévu l'attribution d'une action
gratuite pour une action existante cu bénéfice de
tout actionnaire justifiant d'une inscription en compte
au 7 septembre 2020 (soitle 9 septembre en position
réglée-livrée, record date) apras cloture de la séance de
Bourse.

Il est précise que le détachement du droit d'attribution
d'actions gratuites interviendra le 8 septembre 2020. Les
droits d'attribution d'actions gratuites seront inscrits sur
une ligne technique dédiée et seront transférables mais
ne seront pas admis aux négociations sur Euronext Paris.

SECOND AMENDEMENT AU DOCUMENT D'ENREGISTREMENT UNIVERSEL 2019 - SOLOCAL

L'émission & venir des actions gratuites a fait 'objet
d'un prospectus cpprouvé par IAutorité des marchés
financiers le 20 juillet 2020 sous le numéro 20-366. Celui-
ci est disponible sans frais au siege social de la Societé
(204 Rond-Point du Pont-de-Sevres - 92649 Boulogne-
Billonoourt), sur le site Internet de la Sociéte
(vvvvvv.solocol.com) ainsi que sur le site Internet de
[Autorité des marchés financiers (vvvvvv.omf—fronce.org).

La Sociéteé rappelle qu'a la suite de la réalisation de la
reduction du capital social par voie de réduction a un
centime d’'euro du nominal de l'action approuvée par
[Assemblée générale des actionnaires du 24 juillet 2020,
décidée par le Conseil dadministration de la Société
le 7 aolt 2020 et constatée par le Directeur général
de la Société le 31 aolt 2020, le capital social de la
Société s'éleve désormais & 6 270 414,66 euros, divisé en
627 041466 actions de méme categorie dune valeur
nominale de 0,01 euro.
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Modifications du chapitre 4

Gouvernance d entreprise

Comme annonceé le 31 aout 2020, Eric Boustouller quittera
la Direction générale du Groupe le 4 octobre 2020. Sans
remettre en cause le principe de la séparation des
fonctions entre Président du Conseil d'administration
et Directeur général, Pierre Danon, Président du Conseil
d’administration, assurera la Direction générale de
'entreprise & compter du 5 octobre 2020.

Dans ce cadre, il est envisagé d'allouer a M. Pierre
Danon une rémunération complémentaire au titre de
ses fonctions de Directeur général. Cette rémunération
sera fixée, sur proposition du Comité des nominations
et des remunérations, par le Conseil d'administration,
conformément a la politique de rémunération applicable
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aux fonctions de Directeur géenéral telle qu'approuvée
par l’Assemblée générale annuelle des actionnaires du
24 juillet 2020. La rémunération cumulée que Pierre Danon
recevrait au titre de ses fonctions de Président du Consell
d'administration et de Directeur général n‘excéderait
pas la remunération fixe approuvée par 'Assemblée
générale annuelle des actionnaires du 24 juillet 2020 pour
les fonctions de Directeur général et M. Pierre Danon ne
pbeénéficierait d'aucune remunération exceptionnelle
ou prime liee au plan de restructuration. Les modalités
précises et le montant de cette rémunération feront
fobjet dun communiqué de presse, lorsquils auront été
fixés par le Conseil dadministration.
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Modifications du chapitre 5

Etats financiers
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Modifications du chapitre 5 - Etats financiers

Rapport d'activité au 30 juin 2020

1. Rapportd’activité au 30 juin 2020

11 PRESENTATION GENERALE

Le groupe Solocal développe ses activités au sein de
deux secteurs opéerationnels : « Digital » et « Imprimes »
et a généré un chiffre d'affaires des activités poursuivies
de 2447 millions d'euros au 30 juin 2020, ses activités
représentant respectivement 92 % et 8 %.

Digital
L'activité « Digital » se décompose ainsi au 30 juin 2020 :

e L'offre Présence digitale permet aux TPE et PME de
piloter leur présence digitale sur 'ensemble du
Web (plusieurs dizaines de médias au total dont
Google, Facebook, Pagesdaunes, Bing, Tripadvisor,
Instagram, etc.) en quelques clics, en temps réel et en
toute autonomie, via une application mobile unique,
ou une interface web. Cette offre représente un chiffre
daffaires de 58,2 millions d'euros au 30 juin 2020. Loffre
Présence est commercialisée en mode abonnement
avec renouvellement automatique.

e L'offre Publicité digitale permet aux entreprises
d'accroitre leur visibilité digitale au-deld de leur
présence naturelle sur 'ensemble du Web, dans une
logique de développement des parts de marcheé
locales. Cette offre integre le service Référencement
Prioritaire lancé au troisieme trimestre 2019 et
représente un chiffre d'affaires de 1294 millions d'euros
au 30 juin 2020.

e Sagissant de la gamme Sites Internet, Solocal propose
a ses clients d'assurer la création et le référencement
de leur site (vitrme et efcommeroe), selon différents
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niveaux de budget, toujours en mode abonnement
avec renouvellement automatique. Cette offre
représente un chiffre d'affaires de 354 millions d'euros
au 30 juin 2020.

Destinées aux TPE/PME, les gammes Présence digitale
et Publicité digitale se déclinent également pour les
grands comptes d réseaux.

e Solocal propose également des Nouveaux services
visant a faciliter le quotidien des entreprises, comme
par exemple une solution de gestion de la relation
clients (CRM) qui a été développée en 2019. Cette offre
représente un chiffre d'affaires de 2,3 millions d'euros
au 30 juin 2020.

Imprimés

Ce segment comprend les activités du Groupe relatives
a la publication, a la distribution et & la vente d'espaces
publicitaires dans les annuaires imprimés (PagesJaunes,
PogesBIonches), ainsi que d'autres activités du Groupe
appelées « Vocal » concernant le marketing direct
traditionnel. Le segment Imprimés a vocation a étre
arréte fin 2020, et enregistre donc un déclin tendant vers
la fin de cette activite.

Le groupe Solocal a enregistré un chiffre d’'affaires
Imprimeés de 19,5 millions d’'euros au 30 juin 2020, en
décroissance de - 45,8 % par rapport & 2019.

SECOND AMENDEMENT AU DOCUMENT D'ENREGISTREMENT UNIVERSEL 2019 - SOLOCAL



Modifications du chapitre 5 - Etats financiers

Rapport d'activite au 30 juin 2020

1.2 COMMENTAIRES SUR LES RESULTATS AU 30 JUIN 2020

Dans la présentation de ses résultats et dans le présent
rapport dactivité, Solocal isole la dynamique des activités
poursuivies de celle des activités qu'il a cédées. Les
indicateurs de performance financiere sont commentés
sur le périmetre des activités poursuivies.

Au cours du premier semestre 2020 (28 février 2020), le
Groupe s'est désengagé de la filiale espagnole QdQ-
Optimizaclick— Trazada représentant un chiffre d'affaires
de 33 millions d’euros et un EBITDA de +0,2 million d'euros.

Compte de résultat consolidé des périodes closes au 30 juin 2020 et au 30 juin 2019

Période close le 30 juin 2020

Période close le 30 juin 2019

Varia-

Acti-  Activités poursuivies Acti-  Activités poursuivies tion Ré-

vités vités current

Conso- désen- Récur- Non | Conso- désen- Récur- Non 2020/

(en millions d'euros) lidé gagées  Total rent récur. lidé gagées  Total rent récur. 2019

CHIFFRE D’AFFAIRES 248,0 3,3 2447 2447 -| 304,0 12,4 2916 2916 - -16,1%

Charges externes nettes (13) (e10) (B21) (62) (768) (772) 04 -19.6%

Frais de personnel (984) (8) (967) (969) (54) (1335) (134)) 06 -277%
Cout des restructurations 06 - 06 - - (17) - (17)

EBITDA 87,8 02 876 857 19| 805 09 796 803 (06) 6,8%

en % du chiffre d'affaires 354 % 71% 358% 350% 265% 73% 273% 275% 7.5 pts

Dépréciations et
amortissements (300) (o) (298) (298)

RESULTAT D’EXPLOITATION 57,8 0,1 57,7 55,9

................. S| @) e G G S195%

19| 431 05 426 432 (06) 293%

en % du chiffre d'affaires 233 % 33% 236% 228%

142%  44% 146% 148% 8,0 pts

Produits financiers - 02 - 03 03 -

“C‘)Nf;drges financiares - (257) (00) (203) (203) - 263%
ﬁééULTAT FINANCIER (25,5) - (25,55) (255) - (20) (0,00 (201 (200) - 270%
RESULTAT AVANT IMPOT 32,4 01 322 304 19| 23,0 05 225 231 (06) 31,2%
Impot sur les sociétés (44) - (44) (8) (0b)| (68) (00) (B68) (B8) 02 -441%

RESULTAT DE LA PERIODE 28.0 01 279 266

LEBITDA récurrent correspond & I'EBITDA avant prise en
compte des éléments définis comme non récurrents.
Lallocation par segment des colits fixes s'effectue selon
lapplication de clés de répartition.

Les éléments non récurrents sont des produits et charges
en nombre tres limités, inhabituels, anormaux et peu
fréquents et de montants particulierement significatifs.
lls correspondent principalement & :

e des charges de restructuration : il s‘agit des codts
correspondant a un programme planifié et controlé

1,3 [ 1] o5 159 164 (04) 624%

par le management, qui modifie de fagon significative
soit le champ d'activité de l'entreprise, soit la maniere
dont cette activité est gérée, selon les criteres prévus
par IAS 37 ;

e des plus ou moins-values de cession dactifs.

Au cours du premier semestre 2020, le montant des
éléments non récurrents s'éleve a +1,9 million deuros.
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Rapport d'activité au 30 juin 2020

itre 5 - Etats financiers

Détail du chiffre d'affaires et de 'EBITDA récurrent des activités poursuivies,

au 30 juin 2020 et au 30 juin 2019

Activités poursuivies

Période close Période close Variation Récurrent

(en millions d'euros) le 30 juin 2020 le 30 juin 2019 2020 /2019
Digitall 2253 2556 -19%
Imprimés 195 36,0 -459%
CHIFFRE D’AFFAIRES 2447 291,6 -16,1%
Chiffre daffaires Digital en % du chiffre d'affaires
total 920% 877%
Digital 793 709 N9 %
Imprimeés 64 94 -319%
EBITDA RECURRENT 85,7 80,3 6,8 %
en % du chiffre d'affaires

Digital 352 % 277 %

Imprimés 329 % 261%

Total 350% 275%
1.21 Analyse du carnet de commandes des activités poursuivies
Ventes

Période close Période close

(en millions d'euros) le 30 juin 2020 le 30 juin 2019 Variation
Digital 2037 2593 -214%
Imprimés Bl 289 -788%
venTes 288, 2%

Les ventes du premier semestre 2020 s'élevent & 209,8 millions d'euros, en baisse de - 272 % comparees aux ventes du
premier semestre 2019. Les ventes Digital de 2019 sont en repli de - 214 % tandis que les ventes Imprimés baissent de - 788 %.

Chiffre d’affaires

Période close Période close
(en millions d'euros) le 30 juin 2020 le 30 juin 2019 Variation
Digitall 2253 2556 -19%
Imprimés 19,5 36,0 -459%
CHIFFRE D’AFFAIRES m 291,6 -16,1%

Le chiffre d'affaires total du premier semestre 2020
s'éleve a 2447 millions d'euros, en baisse de - 161 % par
rapport au chiffre d'affaires du premier semestre 2019.
Le chiffre d'affaires Digital du premier semestre 2020
enregistre une baisse de (30,3) millions d'euros, soit - 119 %.
Le chiffre d'affaires Imprimés du premier semestre 2020
diminue de (16,5) millions d'euros, soit - 459 %.

Le chiffre d'affaires Digital déja sécurise pour lannée 2020
s‘éleve a 388 millions d'euros, il provient & 80 % des ventes
réalisées en 2018 et 2019 et & 20 % des ventes réalisées au
premier trimestre 2020.
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Activités poursuivies

Période close Exercice clos le
(en millions d'euros) le 30juin 2020 | 31décembre 2019
Digital 3403 347)
Imprimeés 195 383
CARNET DE COMMANDES DEBUT DE PERIODE* 359,9 385,4
Digital 2037 4970
Imprimés 6] 449
VENTES 209,8 541,8
Digital (80) (57)
Imprimés (o) (00)
ANNULATIONS (8,2) (5,7)
Digital (2253) (4980)
Imprimés (19.5) (636)
CHIFFRE D’AFFAIRES DES ACTIVITES POURSUIVIES (244,7) (s61,6)
Digital 3107 3403
IMmprimés 6] 195
CARNET DE COMMANDES FIN DE PERIODE 316,9 359,9

* Les annulations sont rattachées & l'année de la vente.

Le carnet de commandes total s'éleve a 3169 millions deuros au 30 juin 2020, en baisse de - 11,9 % par rapport au
31 décembre 2019. Cette baisse est en partie due au déclin de activité suite & la crise Covid-19 et & larrét progressif

de lactivité Imprimés.

Indicateurs de performance de Solocal

Période close Période close

le 30 juin 2020 le 30 juin 2019 Variation
Ventes en abonnement (en % des ventes Digital)* 79.0 % 270 % 520 points
ARPA (revenu moyen par annonceur) 1493 1300 148 %
Audience (PagesJaunes nombre de visites, en millions) 094 104 -06%

*  Périmetre Solocal SA.

1.2.2 Analyse de I'EBITDA récurrent

Charges externes nettes

Les charges externes récurrentes s'élevent a (621) millions
deuros sur le premier semestre 2020, en baisse de 19,6 %
soit (15]) millions d'euros par rapport au premier semestre
2019. Cette baisse s'explique par:

e |a poursuite du plan de maitrise des coUts entamé
en 2018 (colts de maintenance informatique,
honoraires, etc.) :

SECOND AMENDEMENT AU DOCUMENT D'ENREGISTREMENT UNIVERSEL 2019 - SOLOCAL

la réduction des codlts liés ¢ la crise sanitaire portée
essentiellement par dépenses de marketing et les frais
de déplacements mais également par les dépenses
affectées aux contenus en lien avec la baisse du
chiffre d'affaires mais également du fait d'un meilleur
sourcing sur les produits de Performance, dont Booster
Contact;

la réduction des colts variables de l'activité print en
lien avec l'arrét programmeé de cette activité sur 2020.

22



Frais de personnel

Les frais de personnel récurrents s’établissent &
(96,9) millions d'euros sur le premier semestre 2020, en
baisse de 277 % soit (37.2) millions d’euros par rapport au
premier semestre 2019. Cette baisse s'explique par:

e Iimpact de la crise sanitaire sur le niveau de l'activité
de la période qui a pesé sur les rémunérations
variables ;

e |a mise en place des mesures de chomage partiel et
total ;

e I'effet année pleine de la réduction des ETP moyens
réalisée dans le cadre du projet de transformation du
Groupe.

Leffectif du Groupe au 30 juin 2020 est de 2 515 personnes
(hors absence longue durée) dont 49 % de commerciaux.

1.2.3

Résultat d’exploitation

Modifications du cha

Rapport d'activité au 30 juin 2020

EBITDA récurrent

L'EBITDA récurrent atteint 85,7 millions d’euros sur
le premier semestre 2020, en hausse de 6,8 % soit
54 millions d'euros par rapport au premier semestre 2019.
Le taux d’EBITDA récurrent sur le chiffre d'affaires s'éleve
ainsi & 35,0 % en progression de 7,5 points. Lamélioration
de ce taux provient essentiellement de l'effet combiné
des mesures de chomage partiel non récurrente et dun
chiffre d'affaires ne reflétant pas encore pleinement
les effets de la crise sanitaire. Pour ces mémes raisons,
'EBITDA du second semestre devrait étre en baisse
significative par rapport au premier semestre.

Analyse des autres postes du compte de résultat

Le tableau suivant présente le résultat d'exploitation des activités poursuivies du Groupe au premier semestre 2020 et

itre 5 - Etats financiers

2019
Période close le 30 juin 2020 Période close le 30 juin 2019 .

Varia-
Acti-  Activités poursuivies Acti-  Activités poursuivies tion Ré-
vités vités current
Conso- désen- Récur- Non | Conso- désen- Récur- Non 2020/
(en millions d’euros) lidé gagées  Total rent récur. lidé gagées  Total rent récur. 2019
EBITDA 878 02 876 857 1,9/ 805 09 796 803 (06) 68%
en % du chiffre d affaires 354% /1% 358% 350% 265 % /3% 2/73% 275% 75 pts

Dépréciations et
amortissements (o) (298) (298) (04) (371)  (370) - -195%
RESULTAT D’EXPLOITATION 0,1 57,7 55,9 0,5 42,6 432 (06) 293%
en % du chiffre d affaires 233% 33% 236% 228% 44%  146% 148% 8.0 pts

Les produits non récurrents de 1,9 million d'euros au
premier semestre 2020 correspondent essentiellement
au produit a recevoir lieé au dénouement favorable de
contentieux historiques sur le CIR. Aprés prise en compte
de ces éléments non récurrents, [EBITDA consolidé s'éleve
G 87,6 millions d'euros au premier semestre 2020, contre
79,6 millions d'euros au premier semestre 2019, soit une
hausse de +10,0 %.
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Les dépréciations et amortissements s'élevent &
(298) millions d'euros au 30 juin 2020, et sont en baisse de
- 195 % par rapport & 2019. Ceci s'explique principalement
par la tendance baissiere des investissements sur les
dernieres années.

Le résultat d'exploitation des activités poursuivies du
Groupe est a 57,7 millions deuros contre 42,6 millions en
2019.
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Résultat net de la période

Le tableau suivant présente le résultat net de l'exercice des activités poursuivies du Groupe au premier semestre 2020

et 2019:
Période close le 30 juin 2020 Période close le 30 juin 2019 .
Varia-
Acti-  Activités poursuivies Acti-  Activités poursuivies tion Ré-
vités vités current
Conso- désen- Récur- Non | Conso- désen- Récur- Non 2020/
(en millions d’euros) lidé gagées  Total rent récur. lidé gagées  Total rent récur. 2019
RESULTAT D’EXPLOITATION 57,8 0,1 57,7 55,9 1,9 43]1 0,5 42,6 432 (06) 293%
en % du chiffre d affaires 233% 33% 236% 228% 142%  44% 146% 148% 80 pts
Produits financiers 02 - 02 0.2 - 0.3 - 03 03 -
Charges financieres (257) - (257) (257) -1 (03 (00) (203) (203) - 263%
RESULTAT FINANCIER (25,5) - (2555) (255) - [ (200) (0,00 (201) (201) - 270%
RESULTAT AVANT IMPOT 324 0,1 322 30,4 1,9 23,0 0,5 225 231 (0,6) 312%
Impot sur les sociétés (44) - (44) (8) (06)| (66) (00) (B6) (B8) 02 -441%
RESULTAT DE LA PERIODE 28,0 01 279 266 13| 165 o5 159 164 (04) 624%

Le résultat financier sétablit & (25,5) millions d'euros sur
le premier semestre 2020. Laugmentation des charges
financieres de + 5,3 millions d'euros par rapport au
premier semestre 2019 résulte essentiellement de la
mise en place et de lutilisation de nouveaux moyens de
financement du Groupe (ligne de crédit renouvelable,
ligne de besoin en fonds de roulement) et de
laugmentation du coupon obligataire (10 % sur le premier
semestre 2020 vs. 8 % en 2019).
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Le résultat consolidé avant impots atteint 32,4 millions
d'euros sur le premier semestre 2020.

La charge dimpot sur les sociétés comptabilisée sur
le premier semestre 2020 est de (4,4) millions d'euros.
Cette charge inclut une charge de CVAE & hauteur de
(2.7) millions d'euros.

Le résultat net consolidé du Groupe est positif sur le
premier semestre 2020 et s'‘établit & + 28,0 millions d'euros
contre 16,5 millions d’'euros sur le premier semestre 2019.
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1.2.4 Présentation des flux de trésorerie consolidés
Tableau des flux de trésorerie Période close Période close
(en millions d'euros) le 30 juin 2020 le 30 juin 2019
EBITDA RECURRENT 85,9 81,2
Eléments non monétaires inclus dans IEBITDA (50) 6.2
Variation du besoin en fonds de roulement («17) (192)
dont variation BFR Clients (486) (50)
dont variation BFR Fournisseurs (13,0) (6,0)
dont variation BFR Autres 198 (82)
Acquisitions dimmobilisations corporelles et inoorporel\ééw (220) (212)
FLUX DE TRESORERIE OPERATIONNELS RECURRENTS 17,1 47,0
Eléments non récurrents (19,5) (46,2)
dont restructuration (19.5) (380)
dont variation de BFR non récurrent - (4,0)
Résultat financier (d&)encaissé an (19.7)
mpot sur les sociétés décaisss (18) 44
FLUX DE TRESORERIE DISPONIBLES (5,2 (14,7)
Augmentation (diminution) des emprunts (62) (70)
Augmentation de capitdl 37 -
adgtres (57) (15)
VARIATION NETTE DE TRESORERE (13,4) (23,2)
Trésorerie nette et équivalents de trésorerie & louverture 45 815

TRESORERIE NETTE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE A LA CLOTURE

Nota bene : le tableau des flux de trésorerie comprend en 2019 les flux de la filiale espagnole cédée QDQ. Sur le premier
semestre 2020, il comprend également les 2 mois de flux de cette filiale (non significatifs) en 2020.

La variation du besoin en fonds de roulement est de
(41,7) millions d’'euros sur le premier semestre 2020. La
variation du BFR clients est négative de (48,6) millions
deuros en raison d'un effet volume négatif en lien avec
la baisse du chiffre d'affaires (en ce compris I'activité
Imprimés) mais également de lmpact significatif de
la baisse des encaissements clients sur le deuxieme
trimestre dans le contexte de la crise sanitaire.
La variation positive du « BFR Autres » correspond
essentiellement & la constitution du passif fiscal et social
sur la période.

Les éléments non récurrents s’élevent a (19,6) millions
d'euros sur le premier semestre 2020 et comprennent les
décaissements liés au projet de transformation Solocal
2020. Sur 'année 2020, ces décaissements devraient
s'élever a un total de 47 millions d’euros. Le décalage
constaté par rapport aux éléments communiqués
le 27 février résultent d'un décalage du paiement de
certaines indemnités de départ sur le second semestre
2020 afin de préserver la trésorerie de la societé.

Les elements financiers payés sont nettement inférieurs &
ceux du premier semestre 2019 puisque le Groupe n'a pas
paye sur ce premier semestre 2020 ses deux coupons
trimestriels obligataires (pour environ 20 millions d'euros).

La diminution des emprunts correspond ¢ la baisse de la
ligne de fonds de roulement (— 4 millions d’euros) et les
remboursements liés au financement d'actifs.

Les 3,7 millions d'euros d'augmentation de capital
correspondent aux tirages réalisés en janvier 2020 sur
la ligne de PACEO mise en place en décembre 2019. La
variation « Autres » de (5,7) millions d'euros représente
essentiellement le flux correspondant & lamortissement
financier des droits d'utilisation capitalisés en lien avec
lapplication de la norme IFRS 16.

Les flux de trésorerie disponibles consolidés du Groupe
sont donc négatifs de (13,4) millions d'euros sur le premier
semestre 2020.

Au 30 juin 2020, le Groupe dispose dune trésorerie nette
de 28] millions d'euros, contre. 41,5 millions d’'euros au
31 decembre 2019.
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1.3

LIQUIDITES, RESSOURCES EN CAPITAL ET DEPENSES

D’INVESTISSEMENT CONSOLIDEES

Le tableau suivant présente les flux de trésorerie des activités poursuivies du Groupe au 30 juin 2020 et au 31 décembre 2019

(en millions d'euros)

Période close
le 30 juin 2019

Période close
le 30 juin 2020

Flux nets de trésorerie générés par lactivite 16.8 46
Flux nets de trésorerie affectés aux opérations dinvestissement (221) (286)
Flux nets de trésorerie affectés aux opérations de financement (8,1) 08

VARIATION NETTE DE TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

(23,2)

Les flux nets de trésorerie générés par lactivité s'élevent
a 16,8 millions d'euros au premier semestre 2020 contre
4,6 millions d'euros au premier semestre 2019 compte
tenu du décalage de certaines charges suite a la crise
Covid sur le premier semestre.

Les flux nets de trésorerie affectés aux opérations
dlinvestissement s'élevent a (221) millions d’euros au
premier semestre 2020 contre (28,6} millions d'euros au
premier semestre 2019, soit une variation de (6,5) millions
d'euros.

Les flux nets de trésorerie affectés aux opérations de
financement représentent un décaissement net de
(8,1) millions d'euros au premier semestre 2020 contre
un encaissement net de 0,8 million d'euros au premier
semestre 2019. Cette évolution s'explique notamment
par la mise en place dune facilité de crédit revolving de
50,0 millions d'euros et d'une ligne de financement en
fonds propres pour 174 millions d'euros.

Le tableau suivant présente I'évolution de la trésorerie du Groupe consolidé cu 30 juin 2020 et au 31 décembre 2019 :

Période close Exercice clos le
(en milliers d’euros) le 30juin 2020 | 31décembre 2019
Trésorerie brute 281 41,6
Découverts bancaires - (o)
TRESORERIE NETTE m 41,5
Emprunt obligataire 3978 3978
Ligne de credit revolving tirée 50,0 50,0
Dettes de credit-bail 15 34
Compléments de prix sur acquisition de titres - 02
Intéréts courus non échus 216 14
Autres dettes financieres 108,0 14,8
dont IFRS 16 1035 1041
ENDETTEMENT FINANCIER BRUT 567,6
dont courant 4979 406
dont non courant 5269
ENDETTEMENT NET 526,1
ENDETTEMENT NET DU GROUPE CONSOLIDE
HORS FRAIS D’EMISSION D’EMPRUNTS 526,1
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Lendettement financier net (endettement financier brut
diminué de la trésorerie et équivalents de trésorerie)
s'établit & 5509 millions deuros au 30 juin 2020, et est en
hausse de 24,8 millions d'euros par rapport & 526 millions
d'euros au 31 décembre 2019.

Le levier financier tel que défini dans la documentation
obligataire de l'obligation Solocal & échéance 2022 est
de 2.48x au 30 juin 2020 (auquel ne sapplique pas I
norme IFRS 16). Le ratio d’EBITDA sur charges d'intéréts
s'éleve a 4,5x au 30 juin 2020. Le groupe respecte les
ratios financiers prévus au titre de la documentation
obligataire, avec une marge de manoeuvre
respectivement de 29 % et 51 %.

1.4 DEPENSES D'INVESTISSEMENT

Modifications du chapitre 5 - Etats financiers

Rapport d'activité au 30 juin 2020

Au 30 juin 2020, 'endettement financier brut est
principalement compose :

e dobligations issues de la restructuration financiere
réalisée en mars 2017 pour un montant de 3978 millions
d'euros remboursables en mars 2022 ;

e d'une ligne de crédit renouvelable de 50,0 millions
deuros ;

e de dettes de factoring pour 3.8 millions d'euros :

e de dettes de crédit-bail de 1.5 million d'euros.

Période close Exercice closle
(en millions d'euros) le 30juin2020 | 31décembre 2019
Investissements incorporels et corporels 212 429
Droits d'utilisation relatifs aux contrats de location* 55 240

INVESTISSEMENTS COURANTS

Les droits d'utilisation relatifs aux contrats de location inscrits & l'actif sont de 71.3 millions d'euros.

Les investissements incorporels et corporels sont de 26,7 millions d'euros au 30 juin 2020.

1.5 PERSPECTIVES DE L'’ANNEE 2020

L'ensemble des résolutions nécessaires a la mise
en ceuvre du plan de renforcement de la structure
financiere a été approuvée a plus de 93 % par
lAssemblée générale mixte « AGM » des actionnaires qui
s'est tenue le vendredi 24 juillet 2020. Pour rappel, ce plan
repose sur une augmentation de capital de 347 millions
d'euros sécurisant 85 millions d'euros de liquidité dans le
groupe et permettant une réduction de l'endettement
d'environ 262 millions d'euros.

Pour assurer les besoins de trésorerie a trés court terme,
elle est complétée par un financement de 32 millions
d'euros se décomposant en un prét ATOUT de 16 millions
d'euros apporté par BPI France et 'émission d'un emprunt
obligataire de 16 millions d'euros souscrit par certains
créanciers obligataires. Ces opérations restent soumises
a la réalisation des conditions suspensives suivantes :

e arrété du plan de Sauvegarde Financiere Accélérée
modifié par le Tribunal de Commerce de Nanterre ;

e obtention d'une dérogation de IAutorité des marchés
financiers & l'obligation par GoldenTree de déposer
une offre publique en application de l'article 234-9 2°
du Reglement geénéral de I'Autorité des marchés
financiers.
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Le financement de 32 millions d'euros sera ainsi tiré en
aolt 2020. Le lancement de 'augmentation de capital
aura lieu, guant a lui, au mois de septembre 2020. Le
calendrier indicatif de la réalisation des opérations
est disponible sur le site solocal.com dans la rubrique
Investisseurs. Sur la base de ce calendrier, la période
de souscription de 'augmentation de capital avec
maintien DPS (qui fera l'objet d’'un prospectus soumis
o lapprobation de I'Autorité des marchés financiers)
devrait avoir lieu entre le 15 et le 29 septembre 2020 pour
un reglement-livraison prévu le 5 octobre 2020.

Comme précédemment communiqué, Solocal confirme
sa trajectoire avec une baisse attendue du chiffre
daffaires total de - 20 % et un repli du chiffre d'affaires
Digital de lordre de - 15 % sur l'année 2020 par rapport
a l'année précédente. LEBITDA Groupe est attendu au-
dessus de 130 millions d'euros pour la totalité du Groupe
en 2020.

La crise sanitaire va avoir un impact sur le volume
d’acquisition de nouveaux contrats en 2020 et sur
le calendrier de la migration du parc client vers les
nouveaux services. Le Groupe anticipe un retour a la
croissance du chiffre d'affaires Digital dés 2021 mais
'EBITDA 2021 restera marqué par la chute des ventes
constatée en 2020 et la sortie de l'activite Imprimés, il
devrait atteindre environ 120 millions en 2021.
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1.6

Un accord visant la restructuration financiere de Solocal
Group a été signé le 3 juillet 2020.

L'Assemblée générale extraordinaire des actionnaires le
24 juillet 2020 a approuve la mise en ceuvre du plan de
restructuration financiere suivante :

Recapitalisation du Groupe

Conformément a l'accord signé avec ses créanciers
et suite a l'approbation par 'Assemblée générale des
actionnaires du projet de restructuration, le Groupe
lancera une augmentation de capital de 347 millions
d'euros intégralement garantie par les créanciers
obligataires. Celle-ci permettra une réduction de la dette
d'un montant compris entre 252 et 262 millions d'euros et
dun apport en numéraire de 85 millions d'euros.

Laugmentation de capital de 347 millions d'euros se
déclinera ainsi:

e une premiere augmentation de capital réserveée
d’'un montant maximum de 17 millions d’euros au
profit d'un ou plusieurs créanciers obligataires. Cette
augmentation de capital sera réalisée au prix de
8 centimes par action et réalisée par conversion de
dette en capital ;

e une augmentation de capital avec maintien du
droit préférentiel de souscription pour un montant
de 330 millions d'euros qui sera réalisée au prix de
3 centimes par action. Cette augmentation de capital,
ouverte & tous les actionnaires, est intégralement
garantie par les créanciers obligataires, en apport de
liquidités pour 85 millions d'euros et en conversion de
dette pour le solde ;

e une attribution d'actions gratuites au bénéfice de tous
les actionnaires existants, & raison dune action gratuite
pour une action détenue au 31 aolt 2020 sur la base
de l'actionnariat de la société immediatement avant
la réalisation de capital réservée soir une émission de
627 millions d'actions.

SECOND AMENDEMENT AU DOCUMENT D'ENREGISTREMENT UNIVERSEL 2019 - SOLOCAL

EVENEMENTS POSTERIEURS A L’ARRETE DU 30 JUIN 2020

Ces opérations ont été approuveées par 'Assemblée
geénérale du 24 juillet 2020 et seront réalisées sous réserve
de lobtention dune dérogation de Autorité des marchés
financiers & lobligation pour GoldenTree de déposer une
offre publique en application de l'article 234-9 2° du
Reglement général de l'Autorité des marchés financiers,
et de l'arrété du plan de Sauvegarde Financiere
Accéléree modifié par le Tribunal de Commerce de
Nanterre.

A la suite de la mise en ceuvre du plan de restructuration
financiere susvise, les impacts comptables suivants
seront la décomptabilisation de la dette d'origine et
lenregistrement des nouveaux instruments de dette et
de capitaux propres.

Compte tenu de ce qui précede, les comptes de Solocal
Group au 30 juin 2020 ont été établis en application
du principe de continuité d'exploitation, en partant de
'hypothese que le plan de restructuration financiere
susvisé serait mis en ceuvre dans le calendrier prévu, et
en tout état de cause le 31 décembre 2020 au plus tard.

Lignes de financement

Le 22 juillet 2020, Solocal Group a obtenu 'engagement
de mise en place de lignes de financement pour un
montant de 32 millions d’euros. Ce financement se
décompose en un prét ATOUT de 16 millions d’euros
apporté par BPIfrance Financement et I'émission
d'obligations de 16 millions d'euros par certains
créanciers. Ces lignes de financement seront tirées
en aout 2020, pour permettre au groupe d'assurer ses
besoins de trésorerie a trés court terme.
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1.7 INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

1.7.1 Transactions avec les parties
lies

Iy a pas eu de nouvelles transactions ni évolutions

significatives sur les parties liées au cours du premier

semestre 2020. Les dirigeants constituant des parties

lices au 30 juin 2020 sont les membres du Consell

d’administration, y compris le Directeur général et les

membres du Comité executif. Solocal n'a pas de parties
liées autres que ses dirigeants.

1.7.2 Information sur les principaux

risques et incertitudes

Les principaux risques et incertitudes sont décrits
a la section 2 Facteurs de risque du Document
denregistrement universel 2019. Cette section a fait lobjet
d'une mise & jour dans un Amendement au Document
d'enregistrement universel 2019 en date du 20 juillet
2020. A la date de publication du présent rapport,
cette description reste valable et permet d'apprécier
les principaux risques et incertitudes pour les six Mmois
restants de l'exercice 2020.
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17.3 Définitions

Audiences: indicateur de visites et d'acceés aux contenus
sur une période donnée

Carnet de commandes : commandes de ventes telles
que validées et engagées par les clients ¢ la date de
cléture. Sagissant des produits en mode abonnement,
seule la période dengagement en cours est considérée.

EBITDA : 'EBITDA est un indicateur alternatif de
performance présenté au compte de résultat au niveau
du résultat d'exploitation et avant prise en compte des
depréciations et amortissements.

LUEBITDA récurrent correspond quant & lui a I'EBITDA avant
prise en compte des éléments definis comme non
récurrents. Ces éléments non récurrents sont des produits
et charges en nombre trés limités, inhabituels, anormaux
et peu fréquents et de montants particulierement
significatifs. lls correspondent principalement & :

e des plus ou moins-values de cession d'actifs ;

e des charges de restructuration : il s’agit des couts
correspondant & un programme planifieé et controlé
par le management qui modifie de fagon significative
soit le champ d'activité de lentreprise, soit la maniere
dont cette activité est géree, selon les critéres prévus
par INAS 37.

Ventes : prises de commandes realisées par la force de
vente, devant donner lieu & une prestation effectuée par
le Groupe pour ses clients.
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2. Comptes consolidés condensés
au 30 juin 2020

ETAT DU RESULTAT CONSOLIDE

(montants en milliers d'euros, excepté les données Période close Période close
relatives aux actions) Notes le 30 juin 2020 le 30 juin 2019
Chiffre d'affaires 31 248 030 304 029
Charges externes nettes (62 328) H (82 927)
Frais de personnel (98 435) H (138 895)
Colts de restructuration 5565 H (1 675)
eBmA 87 822 H 80533
Dépréciations et amortissements (28 623) (37 424)
Résultat des pertes de contrdle (1350) H -
RESULTATDEXPLOITATION 57 849 H 43109
Produits financiers 196 280
Charges financisres (25 638) H (20 348)
RESULTATFINANCIR 5.1 (25 492) H (20 068)
RESULTAT AVANT IMPOT 32356 23041
Impot sur les sociétés 8 (4 392) (6 588)

RESULTAT DE LA PERIODE m 16 453

Résultat de la période attribuable aux :

— Actionnaires de Solocal Group 27 965 16 453

- Participations ne donnant pas le controle - -

Résultat de la période par action attribuable
aux actionnaires de Solocal Group (en euros)

Résultat de la période par action de 'ensemble
consolidé calculé sur la base d’'un nombre
d’actions moyen pondéré

— de base 9.2 0,04 0,03

- dilué 0,04 0,03

Résultat de la période par action de 'ensemble
consolidé calculé sur la base d’'un nombre
d’actions existantes (au 31 décembre)

— de base 0,04 0,03

- dilué 0,04 0,03
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

Période close Période close
(montants en milliers d'euros) Notes le 30 juin 2020 le 30 juin 2019
Report résultat de la période 27 965 16 453
Réserves écarts actuariels IFC :
~ Montant brut 6 358 (4 925)
— Impot différé - (78)
- Montant net d'impét 358 (5003)
Ecarts de conversion des activités & l'étranger 84 26
TOTAL AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL NET
D IMPOT 442 (4 977)
RESULTAT GLOBAL TOTAL NET D’'IMPOT 11476
Résultat global total attribuable aux :
— Actionnaires de Solocal Group 28 407 1476
— Participation ne donnant pas le controle - -
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ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDEE

Période close

Exercice clos le

Période close

(montants en milliers d’euros) Notes le 30 juin 2020 | 31décembre 2019 le 30 juin 2019
ACtif ................

Ecarts dacquisitionnets 86 489 88 870 88870
Autres immobilisations incorporelles nettes 87516 90 482 94 817
Immobilisations corporelles nettes 20 313 20977 22706
Droits d'utilisation relatifs aux contrats de location 71273 69 279 79137
Autres actifs financiers non courants 4627 7067 7303
Impots différés actifs 59 760 60 928 70966
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 329978 337603 363799
Créances clientsnettes 64126 90 223 206 902
Autres actifscourants 15 640 39 065 39779
Créances dimpot sur les sociétés 1387 2333 2073
Charges constatées davance 5849 2676 6.964
Autres actifs financiers courants 3228 3 416 4007
Trésorerie et équivalents de trésorerie 28 082 4] 551 58 bbb
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 118 31 179 264 318 279
TOTALACTIF 448 289 516 867 682078
Passif

Capital social 62 704 61 954 58 512
Prime demiSsiON /61313 758392 744737
Réserves (1400 719) (1432 975) (1430 820)
Résultat de la période attribuable aux

actionnaires 27 965 321 16 453
Autres éléments du résultat global (52 623) (53 065) (49 643)
Actions propres (5 482) (5 344) (5581
CAPITAUX PROPRES ATTRIBUABLES AUX

ACTIONNAIRES DE SOLOCAL GROUP 9 (606 842) (638 927) (666 313)
Participations ne donnant pas le contréle - 41 4]
TOTAL CAPITAUX PROPRES (606 842) (638 886) (666 272)
Dettes financieres et dérives noncourants 0 448 488 401 791
Obligations locatives a plusdunan_ . 81106 78450 95728
Avantages du personnel - non courants 93 598 93 960 95 28]
Provisions - non courantes 6 8 590 1025 21425
Impots differés passifs - - -
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 183 294 631923 614195
Découverts bancaires et autres emprunts

COUraNtS 453 846 13 68I 4510
Intéréts courus nonéchus 21 616 1387 1236
Obligations locatives a moins dunan 22394 25 654 16 893
Provisions- courantes 6. 50 447 71105 144 423
Passifs sur contrats 3.3 135 890 194 113 325 240
Dettes fournisseurs 7 56 812 73495 85 737
Avantages du personnel - courants 89 329 84 837 87438
AUtres Passifs CoUrants 39 01 98742 68 528
Dettes dimpot sur les socictes 2492 816 190
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 871837 523 830 734155
TOTAL PASSIF 448 289 516 867 682078
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ETAT DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDE

Partici-
Réserve Capitaux pation ne
Nombre de Prime Ecarts de propres donnant Total
titresen Capital d’émis- Résultatet actua- conver- Actions partdu pasle capitaux
circulation (montants en milliers d'euros)  social sion  réserves riels sion propres Groupe contréle propres
583137724 SOLDE AU 1" JANVIER 2019 58363 743803 (1430990) (44052) (s89) (5249) (678714) 41 (678673)
Résultat global total
de la période 32Mm 32M 32
Autres éléments du résultat
global, net dimpot - -
Résultat global de la période,
net d'imp6t - -
1000 000 Rémunération en actions 100 1418 1518 1518
495 9N Mandatory Convertible Bonds 49 943 (992) - -
Ligne de financement
34 415190 en fonds propres 3442 13 646 17088 17088
Achats/Ventes dactions
(74955)  propres (95) (95) (95)
Autres variations (24m)  (8740) 317 (10834) (10834)
618973870 SOLDE AU 31 DECEMBRE 2019 61954 758392 (1400864) (52792) (273) (5344) (638926) 41 (638885)
618973870 SOLDE AU 1 JANVIER 2020 61954 758392 (1400864) (52792) (273) (5344) (638926) 41 (638885)
Résultat global total
de la période 27 965 27 965 27965
Autres éléments du résultat
global, net dimpot - -
Résultat global de la période,
net d'imp6t - -
Rémunération en actions 104 104 104
Mandatory Convertible Bonds - -
Ligne de financement
7500000  enfonds propres 750 2921 367 367
Achats/Ventes d'actions
(245049)  propres - (138) (138) (138)
Autres variations 4 358 84 483 (41) 442
626228821 SOLDE AU 30 JUIN 2020 62704 761313 (1372754) (52435) (189) (5482) (606841) (o) (e06841)
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ETAT DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

Période close Exercice clos le Période close
(montants en milliers d’'euros) le 30 juin 2020 | 31décembre 2019 le 30 juin 2019
Résultat attribuable aux actionnaires de Solocal
Group 27965 | 32m 16 453
Amortissements et pertes de valeur sur immobilisations
et écarts dacquisition 27 316 35 094
Variation des provisions (20 084) (36 566)
Remunéeration en actions 104 1240
Moins-values (plusfvolues) sur cessions d'actifs 1349 277
Produits et charges dintéréts 20 227 20 068
Instruments de couverture -
Ecart de change non réalisé -
Charge dimpot de lexercice 4569 6 588
Participation ne donnant pas le controle
(intéréts minoritaires) ] - -
Diminution (augmentation) des stocks - 212 -
Diminution (augmentation) des créances clients 23 479 27 806
Diminution (ougmentotion) des autres creances 14 280 1170
Augmentation (diminution) des dettes fournisseurs (9 267) (3 766)
Augmentation (diminution) des autres dettes (70 351) (48 374)
Variation du besoin en fonds de roulement (41858) (23164)
Dividendes et produits d'intéréts encaisses 278
Intéréts décaissés et effet taux des dérivés nets (1m9) (19 995)
IMpot sur les sociétés décaissé (ie40) | 1829 4374
FLUX NETS DE TRESORERIE GENERES PAR L'ACTIVITE 16 828 (74 827) 4647
Acquisitions et cessions dimmobilisations corporelles
et incorporelles (1233) | (41594) (28 631)
Acquisitions et cessions de titres de participation, nettes
de la trésorerie acquise |/ cédée et autres variations
dactif / passif (869) | 385 3
FLUX NETS DE TRESORERIE AFFECTES AUX OPERATIONS
D’INVESTISSEMENT (22102) (41209) (28 628)
Augmentation (diminution) des emprunts (H 769) ................. 58 946 764
Dividendes versés - (4) -
Autres flux liés aux opérations de financement
dont actions propres senf 17 013 -
FLUX NETS DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS
DE FINANCEMENT (8 098) 75 955 764
Incidence des variations des taux de change
sur la trésorerie e 16 12
VARIATION NETTE DE TRESORERIE ET EQUIVALENTS
DE TRESORERIE (13377) (40 065) (23 205)
Trésorerie nette et équivalents de trésorerie
a louverture 41 458 81523 81523

TRESORERIE NETTE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE
ALA CLOTURE 28 082 41458 58 318
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NOTES AUX COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2020

NOTE 1.

Base de préparation des états financiers consolidés

Solocal Group est une société anonyme & Consell
dadministration soumise aux dispositions du livre Il du Code
de commerce, ainsi qu'a toutes les autres dispositions
légales applicables aux sociétés commerciales frangaises.

Le siege de la Societé est domicilie au 204 rond-point du
Pont de Sévres, 92100 Boulogne-Billancourt (France). Elle
éte constituée en 2000 et les titres de Solocal Group sont
cotés & la Bourse de Paris (Euronext) depuis 2004 (LOCAL).

Les états financiers consolidés résumeés du Groupe au
30 juin 2020 ont été établis sous la responsabilité du
Directeur général de Solocal Group et ont été arrétés par
le Conseil dadministration de Solocal Group en date du
27 juillet 2020.

11 Principes et méthodes
comptables

En application du réglement européen 1606/2002
du 19 juillet 2002, les comptes consolidés du groupe
Solocal au 30 juin 2020 ont été établis selon les normes
comptables internationales IAS/IFRS approuvées par
[Union européenne ¢ la date de cloture et dapplication
obligatoire ¢ cette date.

Les comptes consolidés condensés semestriels au
30 juin 2020 sont établis conformément & la norme
IAS 34 « Information financiere intermédiaire » qui permet
de présenter une sélection de notes annexes. Ces
comptes consolidés condensés doivent donc étre lus
conjointement avec les comptes consolidés de l'exercice
2019.

L'ensemble des normes et interprétations adoptées par
'Union européenne au 30 juin 2020 sont disponibles sur le
site de la Commission européenne ¢ ladresse suivante :

https://ec.europa.eufinfo/law/international-accounting-
standards-regulation-ecno-1606-2002

1.2 Normes IFRS

Les principes et méthodes comptables appliqués pour
les comptes consolidés résumés au 30 juin 2020 sont
identiques & ceux utilisés dans les comptes consolidés
au 31 décembre 2019 & I'exception des normes,
amendements et interpreétations IFRS d'application
obligatoire pour les exercices ouverts a compter du
1e" janvier 2020 (et qui n'avaient pas été appliqués par
anticipation par le Groupe).
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1.3  Autres informations

Saisonnalité

Les activités du Groupe ne sont pas soumises A des
effets de saisonnalité, il convient de noter cependant
pour l'activité Imprimés que, par souci d'optimisation
des colts, les dates de parution des annuaires imprimes
(déterminant la reconnaissance des produits et des
couts offérents) peuvent varier d'un trimestre & l'autre,
chaque annuaire imprimé ne paraissant guune seule fois
par an.

Utilisation d’hypothéses

L'établissement des comptes consolidés au 30 juin 2020
conformément aux normes IFRS conduit la Direction
du Groupe @ réaliser des estimations et émettre
des hypotheéses, qui peuvent avoir un impact sur les
montants comptabilisés des actifs et passifs a la
date de préparation des états financiers et avoir une
contrepartie dans le compte de résultat. La Direction
a réalisé ses estimations et émis ses hypotheses sur la
base de lexpérience passée et de la prise en compte
des différents facteurs considérés comme raisonnables
pour I'évaluation des actifs et passifs. L'utilisation
d’hypotheéses différentes pourrait avoir un impact
significatif sur ces évaluations. Les principales estimations
faites par la Direction lors de 'établissement des états
financiers portent notamment sur les hypothéses
retenues pour I'évaluation de la valeur recouvrable
des immobilisations corporelles et incorporelles, des
engagements de retraite, des impots différés et des
provisions. L'information fournie au titre des actifs et
des passifs éventuels et des engagements hors bilan
existant & la date de I'établissement des états financiers
consolidés resumés fait également l'objet d'estimations.

1.4 Evénements significatifs
de I'exercice

141 Crise Covid-19

Comme annoncé par voie de communigqué de presse
le 22 avril 2020, I'mpact de la crise sanitaire liee au
Covid-19 est tres significatif sur Factivité commerciale
du Groupe, avec une baisse denviron - 55 % de ses
prises de commandes au cours de la période de
confinement. Pour le mois de mai et juin, les ventes
Digital (prise de commomde) sont certes inférieures &
2019 pour respectivement - 24 % et - 1 %, mais supérieures
aux previsions revisées de limpact Covid-19 pour prés
de 12 millions d'euros. En effet, la sortie de crise a été
meilleure qu'attendue en lien avec le retour sur le terrain
de la quasi-totalité des forces de ventes couplée & la
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disponibilité croissante tant des prospects que des
clients. Limpact de la crise sanitaire est de l'ordre de
- 32 % sur les ventes Digitales du premier semestre 2020
par rapport au budget qui avait permis I'établissement
de la guidance annuelle annonceée le 26 février dernier et
abandonnée le 22 avril 2020 du fait de la crise sanitaire.

Du fait de la crise Covid, Solocal a été contraint de
suspendre le paiement de ses coupons obligataires
de mars 2020 et juin 2020 et dengager des discussions
avec ses créanciers obligataires afin de préserver sa
trésorerie et de sécuriser sa situation financiere. Une
procédure de conciliation pour la société Solocal Group
a été ouverte le 16 mars 2020 sous I'égide du Tribunal
de Commerce de Nanterre afin d'encadrer au mieux
les discussions avec les créanciers de I'entreprise. La
société Solocal SA a quant & elle, sollicité du Président du
Tribunal de Commerce de Nanterre une procédure de
conciliation en avril 2020 pour lui permettre de faire face
aux difficultés résultant de la crise sanitaire.

Afin de faire face aux besoins de trésorerie du groupe
pendant la crise sanitaire, Solocal Group a bénéficié du
dispositif d'activité partielle et a bénéficié du report de
paiement du loyer du deuxieme trimestre de Citylights 2.
L'accord négocié avec les créanciers a été voté lors de
IAssemblée générale du 24 juillet 2020 (cf. note 12).

Les hypotheses et plans d'affaires retenus dans
'eétablissement des comptes ont été validés par la
Direction et prennent en compte lincidence de la crise
sanitaire.

142 Cession de la filiale espagnole QdQ

Le 28 février 2020, Solocal a cédé sa filiale QDQ Media,
une agence de marketing digital opérant en Espagne, &
AS Equity Partners. Cette cession est intervenue dans le
cadre du plan stratégique Solocal 2020, et a permis &
Solocal de se concentrer sur ses activités stratégiques et
sa nouvelle offre de services digitaux a destination des
PMEs et des grands comptes en France.
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QDQ Media a enregistré un chiffre d’'affaires de
22,5 millions d'euros en 2019 et compte environ
300 employés. La marge dEBITDA récurrent de lentreprise
était significativement inférieure a celle de Solocal Group.

Le produit de la vente n'a pas eu dimpact significatif sur
la position de trésorerie et le niveau d'endettement de
Solocall.

1.5  Continuité d’exploitation

Les comptes de Solocal Group au 30 juin 2020 ont
été établis en application du principe de continuité
d'exploitation, en partant de 'hypothese que le plan de
restructuration financiére voté a lassemblée générale
du 24 juillet 2020 serait mis en ceuvre dans le calendrier
prevy, et en tout état de cause le 31 décembre 2020 au
plus tard. Ce plan permettra a Solocal de faire face & son
besoin de liquidité pour les 12 prochains mois.

En parallele, deux lignes de financement ont été
confirmeées. Elles seront mises en place et exercées en
aoUt 2020 pour un montant de 32 millions d'euros afin de
permettre au groupe dassurer ses besoins de trésorerie
a tres court terme.

Ces opérations ont été approuveées par 'Assemblée
générale du 24 juillet 2020 et seront réalisées sous réserve
de lobtention d'une dérogation de 'Autorité des marchés
financiers & lobligation pour GoldenTree de déposer une
offre publique en application de l'article 234-9 2° du
Reglement genéral de I'Autorité des marcheés financiers,
et de l'arrété du plan de Sauvegarde Financiére
Accéléree modifié par le Tribunal de Commerce de
Nanterre. La réalisation de ces conditions suspensives
doit intervenir dans les prochains jours.
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NOTE 2.

Notes annexes aux comptes consolidés

2.1 Indicateurs alternatifs
de performance

Afin de suivre et d'analyser la performance financiere
du Groupe et celle de ses différentes activités, la
Direction du Groupe utilise des indicateurs alternatifs
de performance, indicateurs financiers non définis dans
les IFRS. Une réconciliation avec les agrégats des états
financiers consolidés IFRS est présentée dans cette note.

La note 2.2 « Information par secteur » se réféere a ces
indicateurs alternatifs de performance.

211 Carnet de commandes et ventes

Le carnet de commandes correspond aux ventes telles
que validées et engagées par les clients ¢ la date de
cléture. S‘agissant des produits en mode abonnement
seule la période dengagement en cours est considérée.

Concernant les ventes, il sagit des prises de commande
réalisées par la force de vente, et devant donner lieu ¢
une prestation effectuée par le Groupe pour ses clients.
Les ventes s'entendent comme nettes des annulations.

Activités poursuivies

Période close Exercice clos le
(en millions d'euros) le 30juin 2020 | 31décembre 2019
Digital 3403 347]
Imprimeés 195 383
CARNET DE COMMANDES DEBUT DE PERIODE* 359,9 385,4
Digital 2037 4970
Imprimeés 6. 449
Ventes 209,8 5418
Digital (80) (57)
Imprimés (o) (00)
Annulations (82) (5.7)
Digital (2253) (4980)
Imprimeés (19.5) (636)
Chiffre d'affaires des activités poursuivies (244,7) (561,6)
Digital 310,7 3403
IMmprimés 6. 195
CARNET DE COMMANDES FIN DE PERIODE m 359,9

* Les annulations sont rattachées & l'année de la vente.

212 EBITDA Digital et Imprimés récurrent

LEBITDA récurrent correspond & I'EBITDA avant prise en
compte des éléments définis comme non récurrents.
L'allocation par segment des couts fixes s'effectue selon
fapplication de clés de répartition.

Les éléments non récurrents sont des produits et charges
en nombre tres limités, inhabituels, anormaux et peu
fréquents et de montants particulierement significatifs.
lls correspondent principalement a :

e des charges de restructuration : il s‘agit des colts
correspondant & un programme planifieé et controlé
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par le management, qui modifie de fagon significative
soit le champ d'activité de l'entreprise, soit la maniere
dont cette activité est gérée, selon les criteres prévus
par IAS 37;

e des plus ou moins-values de cession d'actifs.

Pour la gestion du Groupe, la Direction dissocie les
activités désengagees qui sont les filiales ou lignes de
business cédées ou abandonnées.

Au cours du premier trimestre 2020, le Groupe s’est
désengagé de la filiale espagnole QdQ— Optimizaclick -
Trazada.
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Activités poursuivies

Période close Période close Variation Récurrent
(en millions d'euros) le 30 juin 2020 le 30 juin 2019 2020/ 2019
Digital 2253 2556 -19%
Imprimeés 195 36,0 -459%
Chiffre d’affaires 2447 291,6 -16,1%
Chiffre d'affaires Digital en % du chiffre d affaires total 920% 877%
Digital 793 70,9 n9 %
Imprimeés 64 94 -319%
EBITDA récurrent 85,7 80,3 6,8 %
en % du chiffre daffaires
Digital 352% 277 %
Imprimés 329 % 261%
Total 350% 275 %

213 Eléments non récurrents

Au 30 juin 2020, le montant des €léments non récurrents séleve a 19 million d'euros et se compose principalement des
dépenses engagéees dans le cadre de la transformation du Groupe.

214 Besoin en fonds de roulement

Période close Exercice clos le
(en millions d'euros) le 30juin 2020 | 31décembre 2019
+ Créances clients nettes 64 902
+ Autres actifs courants 15,6 39)
+ Créances dimpot sur les sociétés 14 23
+ Autres actifs financiers courants 32 34
- Dettes fournisseurs (56.8) (735)
- Autres passifs courants (39.0) (587)
- Dettes dimpot sur les sociétés (25) (08)
BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT 2,0

215 Investissements courants

Période close

Exercice closle

(en millions d'euros) le 30juin 2020 | 31décembre 2019
Investissements incorporels et corporels 212 429
Droits d'utilisation relatifs aux contrats de location* 55 24,0
INVESTISSEMENTS COURANTS m 66,9

* Laugmentation des droits d'utilisation relatifs aux contrats de location correspond aux nouveaux droits d'utilisation de I'exercice 2020.

SECOND AMENDEMENT AU DOCUMENT D'ENREGISTREMENT UNIVERSEL 2019 - SOLOCAL

38



2.2 Information par secteur

En application d’IFRS 8 « Secteurs opérationnels »,
linformation sectorielle est présentée en conformité
avec le reporting interne du Groupe utilisé par la Direction
générale pour mesurer la performance financiere des
secteurs et allouer les ressources.

Le groupe Solocal développe ses activités au sein de
deux secteurs opérationnels : « Digital » et « Imprimés »
et a généré un chiffre d'affaires des activités poursuivies
de 2447 millions d'euros au 30 juin 2020, ses activités
représentant respectivement 92 % et 8 %.

Digital
L'activité « Digital » se décompose ainsi au 30 juin 2020 :

e L'offre Présence digitale permet aux TPE et PME de
piloter leur présence digitale sur 'ensemble du
Web (plusieurs dizaines de médias au total dont
Google, Facebook, PagesJaunes, Bing, Tripadvisor,
Instagram, etc,) en quelques clics, en temps réel et en
toute autonomie, via une application mobile unique,
ou une interface web. Cette offre représente un chiffre
daffaires de 582 millions deuros au 30 juin 2020. L'offre
Présence est commercialisée en mode abonnement
avec renouvellement automatique.

e L'offre Publicité digitale permet aux entreprises
d'accroitre leur visibilité digitale au-dela de leur
présence naturelle sur 'ensemble du Web, dans une
logique de développement des parts de marché
locales. Cette offre integre le service Référencement
Prioritaire lanceé au troisieme trimestre 2019 et
représente un chiffre d'affaires de 1294 millions d'euros
au 30 juin 2020.
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e Sagissant de la gamme Sites Internet, Solocal propose
a ses clients d'assurer la création et le référencement
de leur site (vitrine et e-commerce), selon différents
niveaux de budget, toujours en mode abonnement
avec renouvellement automatique. Cette offre
représente un chiffre d'affaires de 354 millions d'euros
au 30 juin 2020.

Destinées aux TPE/PME, les gammes Présence digitale
et Publicité digitale se déclinent également pour les
grands comptes d réseaux.

e Solocal propose également des Nouveaux services
visant a faciliter le quotidien des entreprises, comme
par exemple une solution de gestion de la relation
clients (CRM) qui a été développée en 2019. Cette offre
représente un chiffre d'affaires de 2,3 millions d'euros
au 30 juin 2020.

Imprimés

Ce segment comprend les activités du Groupe relatives
a la publication, & la distribution et & la vente d'espaces
publicitaires dans les annuaires imprimés (PagesJaunes,
PagesBlanches), ainsi que d'autres activités du Groupe
appelées « Vocal » concernant le marketing direct
traditionnel. Le segment Imprimés a vocation a étre
arrété fin 2020, et enregistre donc un déclin tendant vers
la fin de cette activite.

Le groupe Solocal a enregistré un chiffre d'affaires
Imprimeés de 19,5 millions d'euros au 30 juin 2020, en
décroissance de - 458 % par rapport & 2019.

IIn'y a pas de transactions intersectorielles significatives.

Le tableau ci-aprés présente la répartition des principaux agrégats en fonction des secteurs d'activité :

Chiffre d’affaires selon les gammes de produit

Activités poursuivies

Période close Période close
(en millions d'euros) le 30 juin 2020 le 30 juin 2019 Variation
Présence digitale 582 6838 -155%
Sites Internet 354 424 -165%
Publicité digitale 1204 1403 -78%
Nouveaux services 23 42 - 441 %
Imprimeés 195 36,0 -459%
CHIFFRE D’AFFAIRES TOTAL m 291,6 -16,1%
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222 Parzone géographique

Le chiffre d'affaires est présenté sur la base de la localisation géographique des clients. Les capitaux employés, les
investissements incorporels et corporels bruts sont présentés par zone des actifs.

Période close Période close
(montants en millions d euros) le 30 juin 2020 le 30 juin 2019
Chiffre d’affaires 2447 291,6
:“I‘Euronce 2447 2016
_agres 0]l -
Actis 4483 671,2
:“Eronce 4445 6672
_Agres 38 40

NOTE 3. Ventes

3.1 Chiffre d’affaires Reconnaissance du chiffre d'affaires

Le groupe Solocal commercialise des produits et services
de communication locale principalement sous forme
digitale et imprimée. La principale activité, Digital, est
composée des gammes Présence digitale, Publicité
digitale, Sites internet et Nouveaux services.

Le chiffre d'affaires issu des activités du Groupe est
reconnu de maniere différenciée en fonction du type
de produits. Le chiffre d'affaires au 30 juin 2020 s’éleve
a 248,0 millions d’euros contre 304,0 millions d'euros au
30 juin 2019.

Le chiffre d'affaires est reconnu selon la norme IFRS 15
que le groupe Solocal applique depuis le 1° janvier 2018.

Les offres du groupe Solocal sont regroupées en trois
grandes gammes :

e |es sites qui sont élaborés pour étre mis a la disposition
des clients pour une période contractuelle de 12 ou

24 Moais ;

les produits liés aux services digitaux (Présence,
publicité digitale et nouveaux services) proposeés sur
une période de 12 mois renouvelable et les offres de
publicité digitale qui correspondent & des prestations
ponctuelles ou des campagnes ;

loffre Imprimés et Vocal, qui correspond pour l'essentiel
a des insertions dans des annuaires papier pour une
parution annuelle.
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par gamme de services

Gamme « Sites »

Deux obligations de prestations distinctes sont retenues
pour l'offre sites :

1. conception du contenu intellectuel sur la durée de
conception (comprise entre 30 jours et 120 jours en
fonction des produits). La reconnaissance du revenu
de cette obligation s’effectue sur la durée de la

conception ;

mise & disposition et mise & jour du site pendant la
période contractuelle dhébergement d'une durée
réelle comprise entre 12 et 24 mois.

Gamme « Services digitaux (hors Sites) »

Lapplication dIFRS 15 conduit & comptabiliser la totalité
de ces offres de fagon linéaire sur la durée des contrats
en ligne avec le transfert de contréle des services qui
seffectue en continu.

Gamme « Imprimés »

Lapplication d1FRS 15 conduit & ne plus distinguer les frais
techniques. Linsertion dans les annuaires représente
désormais une seule obligation de performance dont
le revenu est reconnu intégralement le mois de la
distribution de l'ouvrage.
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La décomposition en valeur brute et dépréciation des comptes clients est la suivante :

Période close Exercice clos le

(en milliers d’euros) le 30juin 2020 | 31décembre 2019

Créances clients brutes 80 883 114 816

Pertes de crédits attendus (16 756) (24 593)

CREANCES CLIENTS NETTES T eans | 20223
Les créances clients ont les échéances suivantes :

Echues
entre entre

Non entre 31et 6let entre9let 181 et >a

(en milliers d'euros) Total échues <30jours 60jours 90jours 180jours 360jours 360 jours

30 juin 2020 64126 43167 3258 3236 3060 5190 3 367 2848

3l décembre 2019 90 223 24 501 12135 45 461 1415 2759 1392 2 560

3.3 Passifs sur contrats

Les passifs sont principalement constitués au bilan
des avances nettes recues du client dans le cas ou la
prestation afférente n'a pas encore été rendue mais déja
facturée. Ainsi il s‘agit des ventes de produits reconnues
ultérieurement en chiffre d’'affaires en fonction de
la durée de mise en ligne (Services « Digital ») ou de
parution (« IMprimés »).

Les passifs sur contrats s’élevent & 135,9 millions
d'euros au 30 juin 2020 contre 194,1 millions d'euros au
31 decembre 2019. Cette baisse est a mettre en relation
avec la baisse significative du niveau de l'activité
« Imprimeés », évolution du mix produits Internet vers des
produits de publicité digitale principalement, dont la
durée de vie est plus courte et de nouvelles regles de
facturation.

NOTE 4.

Dépréciation des €léments d'actifs immobilisés

Selon la norme IAS 36 « Dépreciation d'actifs », la valeur
dutilité des immobilisations corporelles et incorporelles
est testée des lapparition dindices de pertes de valeur,
passeés en revue & chaque cloture.

Les actifs immobilisé€s, incorporels et corporels, font
l'objet d'une dépréciation lorsque, du fait dévénements
ou de circonstances intervenus au cours de la période
(obsolescence, dégradation physique, changements
importants dans le mode d'utilisation, performances
inférieures aux prévisions, chute des revenus et autres
indicateurs externes ), leur valeur recouvrable apparait
durablement inférieure @ leur valeur nette comptable. La
valeur recouvrable est la valeur la plus élevée de la juste
valeur nette des colts de sortie et de la valeur dutilité.

Les tests de dépréciation sont réalisés par actif ou par
groupe d'actifs en comparant leur valeur recouvrable
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et leur valeur nette comptable. Lorsqu'une depréciation
apparait nécessaire, le montant comptabilisé est egal
a I'écart entre la valeur nette comptable et la valeur
recouvrable.

La valeur recouvrable des actifs est le plus souvent
déterminée sur la base de la valeur d'utilité. Celle-ci
correspond a la valeur des avantages économigques
futurs attendus de leur utilisation et de leur sortie. Elle
est apprécieée notamment par référence a des flux de
trésorerie futurs actualisés déterminés dans le cadre des
hypotheses économiques et des conditions d’exploitation
prévisionnelles retenues par la Direction du Groupe.

Au 30 juin 2020, il 'y a eu aucune perte de valeur des
immobilisations corporelles et incorporelles.
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NOTE 5. Trésorerie, endettement et instruments financiers

51 Résultat financier

Le résultat financier se décompose de la fagon suivante :

(en milliers d'euros)

Période close
le 30 juin 2020

Période close
le 30 juin 2019

Intéréts et assimilés sur actifs financiers 196 33
Résultat de cession d'actifs financiers - 248
Variation de la juste valeur des instruments de couverture -
Produit d'actualisation - instruments de couverture -
Dividendes recus - )
PRODUITS FINANCIERS 196 280
Intéréts sur dettes financieres (24151) (18781
Produits / (charges) sur instruments de couverture -
Variation de la juste valeur des instruments de couverture -
Amortissement des frais démission d'emprunts -
Variation de la juste valeur des actifs et passifs financiers 141
Autres frais & honoraires financiers (1231) (1 061)
CoUt de désactualisation ) (306) (647)
CHARGES FINANCIERES (25 688) (20 348)
Gain (perte) de change - -
RESULTAT FINANCIER (20 068)

(1) Essentiellement composé de frais courants liés & la gestion de la dette.

(2) Le cout de désactualisation correspond & 'accroissement, au cours de I'exercice, de la valeur actuelle des engagements de

retraite.
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5.2 Trésorerie et équivalents de trésorerie

Lendettement financier net correspond au total de lendettement financier brut, diminué ou augmenté des instruments
dérivés actifs et passifs de couverture de flux de trésorerie, et diminué de la trésorerie et équivalents de trésorerie.

Période close Exercice clos le

(en milliers d’euros) le 30 juin 2020 31décembre 2019
Equivalents de trésorerie 99 46
Trésorerie 27983 41605
Trésorerie brute 28 082 41551
Découverts bancaires - (93)
Trésorerie nette 28 082 41458
Emprunt obligataire 397 835 397 835
Ligne de creédit revolving tirée 50 000 50 000
Dettes de crédit-bail 15632 33569
Compléments de prix sur acquisition de titres 170
Intéréts courus non échus 21 616 1387
Autres dettes financieres 107 979 14 816
dont IFRS 16 103 497 104104
Endettement financier brut 578 962 567 567
dont courant 497 856 40 629
dont non courant 81106 526 938
Endettement net 550880 526109

ENDETTEMENT NET DU GROUPE CONSOLIDE
HORS FRAIS D’EMISSION D’EMPRUNTS 550 880 526 109

La dette obligataire et la ligne de crédit revolving tirée ses créanciers jusquau 14 juin. Néanmoins, aucun waiver
ont été reclassées a court terme au cours du premier n'a pu étre obtenu dans la mesure ol la société devait
semestre 2020. En effet, la société n'a pas honoré le recueilllir l'accord des créanciers représentant plus de
paiement de ses coupons obligataires du 15 mars et du 90 % du nominal de la dette obligataire.

15 juin 2020. La sociéteé a obtenu un standstill de la part de
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Evolution des passifs issus des activités de financement

. Variations « non cash » ..
Exercice Période
closle Op Aug Reclasst & close
3ldécembre  Cash capital par Autres Var.de variation | le 30 juin
(en milliers d'euros) 2019 flows comp Variations change IFRS16 périmétre 2020
Emprunt bancaire et
obligataire 397835 - 397 835
Ligne de credit
revolving 50 000 50 000
Autres emprunts 14742 (6156) (607) 107 979
Comptes courants
dassociés 74 (74) (0)
Complément de prix
sur acquisition de
titres 170 (170) -
Dettes de crédit-bail 3359 (1827) 1532
Découverts bancaires 93 (93) -
TOTAL PASSIFS ISSUS
DES ACTIVITES DE
FINANCEMENT 566273 (8150) (170) - (e07) -
Trésorerie et équivalents de trésorerie Ratio de levier financier net consolidé Marge
Au 30 juin 2020, le montant de la trésorerie et des Supérieur @ 2,01 00 %
équivalents de trésorerie s'éleve a 281 millions d'euros, i '
principalement constitués de comptes a terme Inférieur ou egal & 2,0 : 1 mais supérieur a15:1 70%
remuneres non bloques. Inférieur ou €gal & 15 : 1 mais supérieur a10:1 60 %
Emission dobligations Inférieur ou egal & 1,0 : 1 mais supérieur a 05:1 50 %
Suite & la réalisation de la restructuration financiere nférieur ou égal 3081 30 %

en 2017, la dette brute résiduelle du Groupe a été
réduite a 397,8 millions d'euros, recameénageée sous
la forme d'une émission d'obligations d'un montant
de 397 834 585 euros dont le reglement-livraison est
intervenu le 14 mars 2017, réservée aux créanciers au titre
du Contrat de Crédits, et dont les principales modalités
sont les suivantes et restent inchangées sur 2020 :

Intéréts :

e calcul des intéréts : taux EURIBOR (EURIBOR etant defini
pour inclure un taux minimum de 1 %) 3 mois plus
marge, payables trimestriellement & terme échu ;

e intérét de retard : 1% de majoration du taux dintérét
applicable.

Marge :

Pourcentage par année en fonction du niveau du ratio
de levier financier net consolidé (olette nette consolidée
/ EBITDA consolidé avant IFRS 16) (Consolidated Net
Leverage Ratio) & la fin de la période de référence
semestrielle (Accounting Periool) la plus récente, tel
quindiqué dans le tableau ci-dessous (étant précisé que
la marge initiale sera calculée sur une base pro forma
des opérations de restructuration) :
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Date de maturité : 15 mars 2022.

Cotation : cotation sur la cote officielle de la Bourse
de Luxembourg et admission aux négociations sur le
marché Euro MTF.

Remboursement anticipé ou rachat:

e Solocal Group peut a tout moment et en plusieurs fois,
rembourser tout ou partie des Obligations & un prix
de remboursement égal a 100 % du montant principal
majoré des intéréts courus et impayes ;

e par ailleurs, les Obligations devront faire 'objet d'un
remboursement anticipé obligatoire (sous réserve
de certaines exceptions) en tout ou partie, en cas
de survenance de certains événements, tels qu'un
changement de contréle (Change of Control), une
cession d'actifs (Assets Sale), ou la réception de produits
nets de dette (Net Debt Proceeds) ou des produits
nets de créances (Net Receivables Proceeds). Des
remboursements anticipés obligatoires sont également
prévus au moyen de fonds provenant dun pourcentage
des flux de trésorerie excédentaires, en fonction
du niveau de ratio de levier financier net consolidé
(Consolidoteol Net Leverage Rotio) de la Sociéte.
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Engagements financiers :

e le ratio de levier financier net consolidé (dette
nette consolidée/EBITDA consolidé avant IFRS 16)
(Consolidated Leverage / Consolidated EBITDA) devra
étre inférieur a 3,5:. Ce ratio est respecté au 30 juin
2020 ;

e le ratio de couverture des intéréts (EBITDA consolidé
avant IFRS 16/ch0rge d’intéréts nette consolidée)
(Consolidoted EBITDA/ Consolidated Net Interest
Expense), devra étre supérieur & 3,01 ; et & compter de
fannée 2017 et (H) pour toute année suivante si le ratio
de levier financier net consolidé (Conso\idoted Net
LeverageRatio) excede, au 31 décembre de l'année
précédente, 151, les dépenses dinvestissement (hors
opérations de croissance) (Capital Expenditure)
concernant Solocal Group et ses Filiales (Subsidiories)
sont limitées & 10 % du chiffre d'affaires consolide de
Solocal Group et ses filiales (Subsidiaries). Ce ratio est
respecté au 30 juin 2020.

Les modalités des Obligations contiennent par ailleurs
certains engagements de ne pas faire, interdisant &
Solocal Group et ses Filiales (Subsidiories), Sous réserve
de certaines exceptions, notamment de :

e supporter un endettement financier supplémentaire ;
e consentir des sdretés ;

e proceéder au paiement de dividendes ou effectuer
des distributions aux actionnaires ; par exception,
le paiement de dividendes ou des distributions aux
actionnaires sont permis si le ratio de levier financier
net consolidé (Consolidated Net Leverage Ratio)
n'excede pas 10 1.

Les restrictions contenues dans les modalités des
Obligations et décrites ci-dessus pourraient affecter
la capacité du Groupe & exercer ses activités, et
limiter sa capacité a réagir en fonction des conditions
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du marché ou encore & saisir des opportunités
commerciales qui se présenteraient. A titre d'exemple,
ces restrictions pourraient affecter la capacité du
Groupe ¢ financer les investissements de ses activites,
restructurer son organisation ou financer ses besoins
en capitaux. De plus, la capacité du Groupe & respecter
ces clauses restrictives pourrait étre affectée par des
evénements indépendants de sa volonté, tels que les
conditions économiques, financieres et industrielles. Un
mangquement de la part du Groupe a ses engagements
ou ces restrictions, pourrait entrainer un défaut aux
termes des conventions susvisées.

En cas de défaut auquel il ne serait pas remedié
ou renonce, les porteurs des Obligations pourraient
exiger que tous les montants en cours deviennent
immediatement exigibles.

Par ailleurs, le Groupe pourrait ne pas étre en mesure
de refinancer son endettement ou d'obtenir des
financements complémentaires & des conditions
satisfaisantes.

L'emprunt obligataire est indirectement garanti par un
nantissement portant sur les titres de 'entité Solocal SA
détenus par Solocal Group.

RCF:

Une facilité de credit revolver de quinze millions avait éte
signée en février 2019 avec deux partenaires bancaires.
La société a travaille a laugmentation de cette facilité
de crédit, qui a eté augmentée de 25 millions le 12 juillet
2019, puis de 10 millions le 6 décembre 2019 pour atteindre
50 millions de maturité en mars 2022.

Compléments de prix sur acquisition de titres

Neant
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Instruments financiers inscrits au bilan

Ventilation par

Ventilation par catégorie d’'instruments niveau au sens
ausens IFRS 9 IFRS 13
Dérivés
de cou-
verture
(Juste
valeur Actifs  Préts et Passifs fi-
Juste va- par  dispo- créances nanciers Niveaul
Valeurau leurpar capitaux niblesa (cout (cout ettréso-
(en milliers d’euros) bilan résultat propres) lavente amorti) amorti) rerie Niveau2 Niveau3
Actifs disponibles & la vente
Autres actifs financiers non
courants 4627 4627 4627
Instruments financiers dérives
Créances clients nettes 64126 64126 64126
Autres actifs financiers courants 3228 3228 3228
Equivalents de trésorerie 99 99 99
Trésorerie 27983 27983 27 983
ACTIFS FINANCIERS 100 063 31310 - - 68753 - 28082 71981 -

Dettes financiéres et dérivés
non courants 0 0 0

Découverts bancaires et autres

emprunts courants 453 846 453 846 453 846
Intéréts courus non échus 21 616 21 616 ael
Dettes fournisseurs 56 812 56 812 ceen
PASSIFS FINANCIERS 532274 - - - - 532274 0 532274 -

Au 30 juin 2020, la juste valeur de l'emprunt obligataire représente un montant de 179,0 millions d'euros pour une valeur
comptable de 397,8 millions d'euros :

Cotation au
(en milliers d’euros) Valeur comptable 30/06/2020  Valeur de marché
Emprunt bancaire -
Emprunt obligataire 397835 4500 % 179 026
Ligne de crédit revolving (RCF3) 50 000 -
SOUS-TOTAL EMPRUNTS 447 835 179 026
Intéréts courus non échus 21 616

Complément de prix sur acquisition de titres -

Autres dettes dont frais d'émission demprunts 6 014
Obligations locatives 103 497
DETTES FINANCIERES ET DERIVES COURANTS 578 962
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Le Groupe a classé les évaluations a la juste valeur selon
une hierarchie des justes valeurs qui reflete limportance
des données utilisées pour réaliser les évaluations. La
hierarchie des justes valeurs est composée des niveaux
suivants :

e Niveau 1: des prix (non ajustés) cotés sur des marchés
actifs pour des actifs ou des passifs identiques ;

e Niveau 2 : des données autres que les prix coteés visés
au Niveau 1, qui sont observables pour I'actif ou le
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passif concerné, soit directement (a savoir des prix)
ou indirectement (d savoir des données dérivées de
prix) ; et

e Niveau 3: des données relatives a l'actif ou au passif
qui ne sont pas baseées sur des données observables
de marché (données non observables)

Durant l'exercice 2020, il n'y a pas eu de transfert entre
les niveaux 1 et 2 de la hiérarchie des justes valeurs, ni de
transfert vers ou depuis le niveau 3.

NOTE 6. Provisions et autres passifs

Conformément a la norme IAS 37 « Provisions, passifs
éventuels et actifs éventuels » des provisions sont
comptabilisées lorsque, & la cléture de l'exercice, il existe
une obligation du Groupe & I'égard d'un tiers résultant
d'un événement passé dont le reglement devrait se
traduire pour I'entreprise par une sortie de ressources
représentatives d'avantages économiques.

Cette obligation peut étre dordre légal, réglementaire ou
contractuel. Elle peut également découler de pratiques
du Groupe ou dengagements publics ayant créé une
attente légitime des tiers concernés sur le fait que le
Groupe assumera certaines responsabilités.

Lestimation du montant figurant en provisions
correspond & la sortie de ressources quiil est probable
que le Groupe doive supporter pour éteindre son
obligation. Si aucune évaluation fiable de ce montant ne
peut étre réalisée, aucune provision n'est comptabilisée ;
une information en annexe est alors fournie.

Les passifs éventuels, correspondent & des obligations
potentielles résultant d’événements passés dont
l'existence ne sera confirmée que par la survenance
d'événements futurs incertains qui ne sont pas
totalement sous le contréle de I'entreprise ou des
obligations probables pour lesquelles la sortie de
ressources ne l'est pas. lls font l'objet d'une information
en annexe.

Dans le cas des restructurations, une obligation est
constituée des lors que la restructuration a fait l'objet
d'une annonce et d'un plan détaillé ou d’'un début
d'exécution, avant la date de cloture.

Les provisions sont actualisées lorsque l'effet de
lactualisation est significatif.

Reprisede Reprisede Variationsde
Solde en I'exercice 'exercice périmétre,
début Dotationde (provision non (provision reclassements Solde en fin
(en milliers d’euros) d’exercice I'exercice utilisée) utilisée) etautres  dexercice
Provisions pour
restructuration (2019) 18 645 (2 955) 15 690
Provisions pour
restructuration (2018) 39 834 (17 205) 22 629
Provisions pour
restructuration (2014) 11024 (2190) (244) 8 590
Provisions pour litiges
sociaux 9632 2720 (2 533) (879) 8940
Autres provisions
pour risques 2995 193 3188
TOTAL PROVISIONS 82130 2913 (4723) (21283) - 59 037
dont non courant 11025 (2190) (244) 8 591
dont courant 71106 2913 (2 533) (21039) - 50 447

Les autres dotations de la période se montent & 2,9 millions d'euros et concernent principalement des litiges sociaux

et commerciaux.
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Indemnités de départ a la retraite
et engagements similaires

En France, la Iégislation prévoit que des indemnités
sont versées aux salariés au moment de leur départ en
retraite en fonction de leur ancienneté et de leur salaire
alage de laretraite.

Conformément ¢ la norme IAS 19 révisée, les regimes
G prestations définies font I'objet d'une évaluation
actuarielle suivant la méthode des unités de crédits
projetées. Selon cette méthode, chaque période de
service donne lieu & une unité supplémentaire de droits
a prestations, et chacune de ces unités est évaluée
séparément pour valoriser 'obligation finale, et ce en
utilisant des hypothéses démographiques (turnover
du personnel, mortalité, dge de départ & la retraite )
et financigres (augmentation future de salaire par
catégorie).

Cette obligation finale est ensuite actualisée avec
un taux déterminé par référence au rendement des
obligations privées ¢ long terme de premiere catégorie
(ou ?es obligations d’Ftat s'il nexiste pas de marché
actif).

Les écarts actuariels relatifs aux avantages postérieurs ¢
l'emploi, sont comptabilisés pour leur intégralité en autres
éléments du résultat global soit un impact positif net de
0.4 million d'euros au 30 juin 2020.

Afin de disposer de données a jour, les tables de
turnover ont fait l'objet d'un nouveau calcul en 2020 sur
la base des observations de 2015 ¢ 2019 en ne retenant,
conformément & la norme IAS 19, que les seuls motifs de
démission dans le taux de turnover.

Autres régimes de retraite

Ces avantages sont offerts au travers de régimes a
cotisations définies pour lesquelles le Groupe n'a pas
d'autre obligation que le paiement de cotisations : la
charge qui correspond aux cotisations versées est prise
en compte en résultat sur l'exercice.

Les autres avantages & long terme pouvant étre
accordeés par le Groupe consistent principalement en
medailles du travail évaluées eégalement sur la base
d’hypotheéses actuarielles.

Au 30 juin 2020, la charge constatée au titre des plans de
retraite a cotisations définies s'éleve a 16 million d'euros.

Le taux d'actualisation retenu dans I'évaluation
des engagements au 30 juin 2020 par rapport au
31 décembre, reste identique & 0,75 %.

Le montant total de la provision au bilan s’éleve a
93,8 millions d'euros au 30 juin 2020 contre 94,8 millions
d'euros au 31 décembre 2019.

La norme IAS 19 fixe le taux d'actualisation comme étant
€gal au taux des obligations émises par les entreprises
de premiere categorie (notées au moins AA ou Ad) &
une échéance égale a la maturité de l'engagement ;
si le marché de ces obligations n'est pas liquide, le
taux est égal au taux des obligations d'Etat (OAT)
correspondantes.

NOTE 7. Dettes fournisseurs

Au 30 juin 2020, les dettes fournisseurs ont une échéance & moins d'un an.
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NOTE 8. Impodt sur les sociétés

Limpot sur les sociétés de lannée résulte de lapplication du taux effectif de fin d'exercice au résultat avant impots.

Le rapprochement entre limpot théorique calculé sur la base du taux légal dimposition en France et limpot effectif

est le suivant :

Période close Période close

(en milliers d'euros) le 30 juin 2020 le 30 juin 2019
Résultat net des activités avant impot 32 366 23 041
Taux légal dimposition en France 3202 % 32,02 %
IMPOT THEORIQUE (10 361) (7378)
Gain des sociétés non intégreées fiscalement & filiales étrangeres (30) -
Filiales eétrangeres - différences de taux dimposition 104 397
Rémunération en actions 165 -
Cotisation & la Valeur Ajoutée des Entreprises (apres IS) (2780) (2997)
Plafonnement de déductibilite des intéréts financiers 3731 -
Régularisation IS sur exercices antérieurs - -
Autres produits non taxables et charges non déductibles* 4756 3390
IMPOT EFFECTIF (4392) (6588)
dont impét courant (hors CVAE) (444) 496
dont CVAE (2750) (2 997)
dont impét différé (1168) (4 087)
Taux dimposition effectif (hors impots différés) 100 % 109 %
TAUX D’'IMPOSITION EFFECTIF 28,6 %

* Dont CIR, CICE et différentiel de taux sur les impbts différés.

Limpot différé actif net au bilan s'éleve a 59,8 millions d’euros au 30 juin 2020 contre 60,9 millions d’euros au
31 décembre 2019. Il porte essentiellement sur les reports déficitaires et les indemnités de deépart ¢ la retraite.

Pour rappel, le taux dimpot effectif de l'exercice 2019 (12 mois) sélevait & 38,0 %,

NOTE 9.

Capitaux propres et résultat par action

9.1 Capital social

Le capital social de Solocal Group est composé de
627 041 466 actions de 0,10 euro de valeur nominale
chacune, soit un montant total de 62 704 147 euros
(actions auto détenues non déduites).
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9.2 Résultat par action

Le Groupe présente un résultat par action de base et un
résultat par action dilué. Le nombre d'actions retenu pour
le calcul du résultat dilué tient compte de la conversion
en actions ordinaires des instruments dilutifs en
circulation & la cléture de la période (options non encore
exercées, actions gratuites, PACEQO ). Lorsque le résultat
de base par action est négatif, le résultat dilué par action
est identique & ce résultat de base. Les actions d'auto-
détention portées en diminution des capitaux propres
consolidés ne sont pas prises en compte dans le calcul
des résultats par action.
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Période close Période close

le 30 juin 2020 le 30 juin 2019
Capital social (en moyenne pondérée) 624 778 360 584 055 725
Action d'auto-controle via contrat de liquidité (moyenne]oonde’rée) (666 039) (376 073)
Nombre d'actions de base H 624 M2 322 583 679 6562
Nombre actions dilué (moyenne pondérée) 647904 341 594179 652
Informations complémentaires (moyenne simple)
Nombre actions de base existantes au 30 juin 2020 625 094 546 584 033 547
NOMBRE ACTIONS DILUE EXISTANTES AU 30 JUIN 2020 594 533 547

NOTE10. Information sur les parties liées

Ny a pas eu de nouvelles transactions ni d'évolutions
significatives sur les parties liées au cours du premier
semaestre 2020. Eric Boustouller serait soumis & une
obligation de non-concurrence en cas de cessation de
son mandat de Directeur général pour quelque cause
et sous gquelque forme que ce soit dans les conditions
visées ci-apreés : linterdiction de concurrence serd
limitée & une période de 12 mois commengant le jour
de la cessation effective des fonctions ; lindemnité de
non-concurrence correspondante sera égale, sur la
base d'une période de non-concurrence de 12 mois, d
6 mois de rémunération totale calculée sur la base de
la moyenne mensuelle de la rémunération totale brute
versée au cours des 12 derniers mois d'activité.

La Société pourra, lors de la cessation de fonctions,
(i) renoncer au bénéfice de 'engagement de non-
concurrence (auquel cas elle ne sera pas tenue au
versement de lindemnité correspondante) ou (ii)
réduire la durée, le champ des activités et/ou le champ
géographique dudit engagement (auquel cas le
montant de lindemnité de non-concurrence sera réduit
&1 due proportion).

Le cumul des deux indemnités de départ et de non-
concurrence ne pourra pas excéder deux ans de
rémunération, fixe et variable.

NOTE TI.

Litiges, actifs et passifs éventuels

1.1 Litiges— évolutions significatives
de la période

Dans le cours normal de leur activité, les entités du
Groupe peuvent étre impliquées dans un certain nombre
de procédures judiciaires, arbitrales et administratives.
Les charges qui peuvent résulter de ces procédures ne
sont provisionnées que lorsquelles sont probables et que
leur montant peut étre soit quantifié, soit estimé dans
une fourchette raisonnable. Le montant des provisions
retenu est fondé sur lappréciation du risque au cas par
cas et dépend en majeure partie de facteurs autres que
le stade d'avancement des procédures, étant préciseé
que la survenance d'événements en cours de procédure
peut toutefois entrainer une réappréciation de ce risque.

A lexception des procédures décrites ci-apres, le Groupe
ne considere pas étre partie & une quelconque poursuite
judiciaire ou procédure arbitraire raisonnablement
susceptible d'avoir un impact négatif significatif sur
son bénéfice, ses activités ou sa situation financiere
consolidée.
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Plan de Sauvegarde pour 'Emploi 2014

Durant fannée 2013, Solocal a di procéder & une nouvelle
réorganisation afin de garantir sa pérennité face a un
environnement professionnel en permanente évolution
et de fortes menaces concurrentielles. Un projet
d'évolution du modele et de l'organisation de Solocal a
éte présenté aux Instances Représentatives du Personnel
de lentreprise & partir de septembre 2013. Parallelement,
la Direction a neégocieé avec les organisations syndicales
représentatives, un accord majoritaire portant sur des
mesures sociales daccompagnement. Cet accord a été
signé le 20 novembre 2013. Au terme de ces travaux avec
les représentants du personnel, ce plan prévoyait une
réorganisation assortie de modifications des contrats
de travail de 'ensemble de la force de vente, un projet
sans licenciements secs dont le solde net global est,
en revanche, créateur de 48 emplois supplémentaires
au sein de l'entreprise. Cet accord a fait l'objet d'une
décision de validation par la DIRECCTE le 2 janvier 2014.
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31 salariés ont refuseé la modification de leur contrat de
travail liee @ la réorganisation mise en oeuvre fin 2013,
280 d'entre eux ont été licenciés. Un salarié de l'entreprise
a contesté la décision de validation de laccord collectif
comportant les mesures du Plan de Sauvegarde de
'Emploi devant les juridictions administratives. La Cour
Administrative d’Appel de Versailles a, dans un arrét du
22 octobre 2014 notifie le 5 novembre suivant, annulé la
décision de validation rendue par le DIRECCTE. Le 22 juillet
2015, le Conseil d’Ftat a rejeté le recours de la société
Solocal et du Ministre du Travail. En conséquence, de
multiples procédures ont été engagées tant devant les
tribunaux administratifs que judiciaires. Les procédures
introduites devant les juridictions administratives sont
aujourd’hui terminées.

Sagissant des procédures devant les juges judiciaires,
plus de 200 procédures judiciaires ont été introduites
devant les juridictions prud’homales par des salariés
se prévalant des conséquences de 'annulation de la
décision administrative de validation de laccord collectif
relatif au Plan de Sauvegarde pour lEmploi par la Cour
administrative d'Appel de Versailles qui leur permet de
revendiquer des demandes indemnitaires.

Ala date du présent document, tous les dossiers ont été
plaidés en premiere instance.

Prées de 200 décisions ont été rendues au fond, en
premiere instance et/ou en appel. Dans leur grande
majorité, ces décisions rejettent les demandes tendant
a la nullité du licenciement et aux conséquences
indemnitaires qui en découlent, constatent que le
licenciement repose sur une cause réelle et sérieuse
et rejettent les demandes tendant & la remise en
cause du motif économique (mais prononcent des
condamnations de paiement sur le fondement de
l'article L. 1235-16 du Code du travail & un niveau proche
du plancher indemnitaire prévu par ce texte, soit entre six
et sept mois de salaire). Une Cour d'appel en particulier
a retenu l'application de la prescription invoguée par
la societe et a debouté entierement les demandeurs
(35 dossiers). Ces décisions ont été déférées devant
la Cour de cassation par les demandeurs. La Cour de
cassation a rendu en septembre 2019 deux premieres
décisions et a retenu 'argumentation de la société
concernant la prescription annale. En conséquence, les
dossiers pendant devant la Cour de cassation sur ce
point devraient se voir appliquer cette jurisprudence
courant 2020 et labsence de condamnation devrait étre
confirmeée.

En outre, certaines décisions ont fait droit & des
demandes annexes : certaines relatives a des situations
particulieres (contestation de la durée ou des conditions
d'exécution du congé de reclassement, demandes de
rappels de commissions sur des périodes antérieures
au plan), d’autres portent sur le versement d'un
complément au montant de lindemnité conventionnelle
de licenciement versée lors du solde de tout compte et
quelques positions différentes.

Enfin, quelques dossiers sont eégalement pendants
devant la Cour de cassation & linitiative de Solocal pour
des questions autres que la prescription. Les décisions
devraient étre rendues en 2020.
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Solocal a reconnu dans les comptes consolidés de
l'exercice 2015 'impact exceptionnel lie aux décisions
de justice qui ont annulé la validation par la DIRECCTE
du Plan de Sauvegarde de 'lEmploi. Cette provision
complémentaire était de 35 millions d'euros et
comptabilisée dans les comptes consolidés au
31 décembre 2015. Elle correspondait & une hypotheése
prudente dans un contexte dincertitude juridique €levée,
renforcé par des décisions de conseils de prudhommes
contradictoires.

Au 30 juin 2020, la provision restant dans les comptes
etait de 8,6 millions d'euros contre 11,0 millions d'euros au
31 décembre 2019.

Solocal a poursuivi le déploiement de sa réorganisation
et a donc lancé en 2016 une nouvelle proceédure de PSE
pour les salariés qui n'avaient pas pu étre licencies lors
de la précédente procédure du fait de son invalidation.

Solocal a dans un premier temps demandé & I'Etat la
réparation de son préjudice, résultant du paiement des
indemnités par suite de lannulation de la décision de la
DIRECCTE, puis a saisi le tribunal administratif de Cergy-
Pontoise en juillet 2017 pour obtenir la condamnation de
lEtat & Iui payer cette somme.

Litige fournisseur

Solocal SA a été assignée par un ancien distributeur pour
rupture brutale de relations commerciales. Ce dernier
a été débouté de 'ensemble de ses demandes en Tre
instance mais a interjeté appel. La décision en appel
devrait étre rendue sur le second semestre 2020. La
provision initiaclement enregistrée dans les comptes 2016
de Solocal a donc été maintenue selon les exigences et
les criteres habituellement retenus.

Controle fiscal

Solocal SA a fait l'objet d'un contrdle fiscal portant sur
les exercices 2010 a 2013 et a regu des propositions de
redressement portant sur le crédit impot recherche.
La société a contesté les chefs de redressement aupres
de radministration fiscale et a envoyé une réclamation
contentieuse au mois de février 2018 pour obtenir un
remboursement partiel des sommes restant redresseées.
Les sommes non éligibles au Crédit impot recherche,
ayant été réglées le 18 avril 2017, la provision initialement
dotée a éte reprise dans les comptes au 31 décembre
2017. Dans le cadre de linstruction du dossier,
fadministration a procédeé a la saisine du Ministere de
Enseignement, de la Recherche et de lInnovation (MESRI)
afin que ce dernier procede & une expertise des projets
de R&D déclarés par la Société au titre des CIR des
années 2010, 2011, 2012 et 2013.

La Sociéeté a recu le 30 mars 2020 un rapport dexpertise
du Ministere de la Recherche et de I'lnnovation qui
admet le caractere éligible au crédit impot recherche
de plusieurs projets de 2010 et 2011 rejetés par
ladministration. Un produit & recevoir de 2,3 millions
d'euros a été comptabilisé correspondant & la meilleure
estimation.
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n.2
et engagements hors bilan

Engagements contractuels non comptabilisés [ engagements contractuels

N’y a pas eu de nouveaux engagements significatifs au cours du premier semestre 2020.

NOTE 12.

Evénements postérieurs & l'arrété du 30 juin 2020

Un accord visant la restructuration financiere de Solocal
CGroup a éte signe le 3 juillet 2020.

LAssemblée générale extraordinaire des actionnaires le
24 juillet 2020 a approuve la mise en ceuvre du plan de
restructuration financiere suivante :

Recapitalisation du Groupe

Conformément a l'accord signé avec ses créanciers
et suite a lapprobation par 'Assemblée générale des
actionnaires du projet de restructuration, le Groupe
lancera une augmentation de capital de 347 millions
d’euros intégralement garantie par les créanciers
obligataires. Celle-ci permettra une réduction de la dette
d'un montant compris entre 252 et 262 millions d'euros et
d'un apport en numéraire de 85 millions d'euros.

Laugmentation de capital de 347 millions d'euros se
déclinera ainsi:

e Une premiere augmentation de capital réserveée
d'un montant maximum de 17 millions d’euros au
profit d'un ou plusieurs créanciers obligataires. Cette
augmentation de capital sera réalisée au prix de
8 centimes par action et réalisée par conversion de
dette en capital ;

e une augmentation de capital avec maintien du
droit préférentiel de souscription pour un montant
de 330 millions d'euros qui sera réalisée au prix de
3 centimes par action. Cette augmentation de capital,
ouverte 4 tous les actionnaires, est intégralement
garantie par les créanciers obligataires, en apport de
liquidités pour 85 millions d'euros et en conversion de
dette pour le solde ;

e une attribution d'actions gratuites au beénéfice de tous
les actionnaires existants, & raison dune action gratuite
pour une action détenue au 31 aolt 2020 sur la base

de l'actionnariat de la société immediatement avant
la réalisation de capital réservée soir une émission de
627 millions d'actions.

Ces opérations ont été approuvées par 'Assemblée
générale du 24 juillet 2020 et seront réalisées sous réserve
de lobtention d'une dérogation de l'Autorité des marchés
financiers & l'obligation pour GoldenTree de déposer une
offre publique en application de l'article 234-9 2° du
Reglement général de l'Autorité des marchés financiers,
et de l'arrété du plan de Sauvegarde Financiere
Accélérée modifié par le Tribunal de Commerce de
Nanterre.

A la suite de la mise en csuvre du plan de restructuration
financiere susvisé, les impacts comptables suivants
seront la décomptabilisation de la dette d'origine et
l'enregistrement des nouveaux instruments de dette et
de capitaux propres.

Compte tenu de ce qui précede, les comptes de Solocal
Group au 30 juin 2020 ont été etablis en application
du principe de continuité d'exploitation, en partant de
lhypothése que le plan de restructuration financiére
susvisé serait mis en ceuvre dans le calendrier prévuy, et
en tout état de cause le 31 decembre 2020 au plus tard.

Lignes de financement

Le 22 juillet 2020, Solocal Group a obtenu l'engagement
de mise en place de lignes de financement pour un
montant de 32 millions d’euros. Ce financement se
décompose en un prét ATOUT de 16 millions d’euros
apporté par BPIfrance Financement et I'émission
d'obligations de 16 millions d'euros par certains
créanciers. Ces lignes de financement seront tirées
en aolt 2020, pour permettre au groupe d'assurer ses
besoins de trésorerie ¢ trés court terme.

NOTE13. Déclaration de la personne responsable du rapport

« Jatteste, & ma connaissance, que les comptes
consolidés condensés pour le semestre écoulé sont
établis conformément aux normes comptables
applicables et donnent une image fidele du patrimoine,
de la situation financiere et du résultat de la société
et de 'ensemble des entreprises comprises dans la
consolidation, et que le rapport semestriel d'activité
figurant en partie 1 du rapport présente un tableau fidele
des événements importants survenus pendant les six
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premiers mois de l'exercice, de leur incidence sur les
comptes semestriels, des principales transactions entre
parties liées ainsi qu'une description des principaux
risques et des principales incertitudes pour les six Mois
restants de l'exercice. »

Boulogne-Billancourt, le 27 juillet 2020
Eric Boustouller

Directeur genéral
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3. Rapportdes Commissaires aux comptes sur
'information financiére semestrielle 2020

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en application de larticle L. 451-1-2
Il du Code monétaire et financier, nous avons procede a :

e 'examen limité des comptes semestriels consolidés condensés de la sociéte Solocal Group, relatif & la période du
1er janvier 2020 au 30 juin 2020, tels guils sont joints au présent rapport ;

e la vérification des informations données dans le rapport semestriel dactivite.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité du Conseil dadministration le
27 juillet 2020 sur la base des eléments disponibles a cette date dans un contexte évolutif de crise liee au Covid-19 et
de difficultés & appréhender ses incidences et les perspectives d'avenir. Il nous appartient, sur la base de notre examen
limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

I Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Un examen
limité consiste essentiellement & s'entretenir avec les membres de la Direction en charge des aspects comptables et
financiers et & mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un
audit effectué selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. En conséquence, lassurance que les
comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas danomalies significatives obtenue dans le cadre d'un examen
limité est une assurance modeérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous N‘avons pas relevé danomalies significatives de nature & remettre en cause
la conformité des comptes semestriels consolidés condensés avec la norme IAS 34— norme du référentiel IFRS tel
qu'adopte dans 'Union européenne relative a linformation financiere intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note 12 « Evénements
postérieurs a l'arrété du 30 juin 2020 » de 'annexe aux comptes semestriels consolidés condensés concernant la
restructuration financiere approuvee par lassemblée générale extraordinaire des actionnaires du 24 juillet 2020.

Il Vérification spécifique

Nous avons également procéde a la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activite établile
27 juillet 2020 commentant les comptes semestriels consolidés résumes sur lesquels a porté notre examen limité. Nous
navons pas dobservation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels consolidés
condensés.

Paris-La Défense, le 7 aolt 2020

Les Commissaires aux comptes,
Auditex BEAS

Jeremy Thurbin Jean-Frangois Viat
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RAPPORT DE GESTION SUR LES COMPTES SOCIAUX

itre 5 - Etats financiers

Comptes sociaux

Liste des opérations réalisées par les mandataires sociaux sur les titres Solocal

CGroup
Prix Montant
Instrument Nature de Date de Nombre Nb de unitaire dela
Personne concernée financier l'opération l'opération d’opérations titres moyen transaction
Philippe de Verdalle
Personne lice
& Fonds Nobel
Administrateur Actions Cession 30 juil. 2020 1 1730656 01031€ 178 430,63
Philippe de Verdalle
Personne liee
a Fonds Nobel
Administrateur Actions Cession 31 juil. 2020 11380378 0loos € 138 45191
Philippe de Verdalle
Personne lice
& Fonds Nobel 3 aout
Administrateur Actions Cession 2020 1 2578991 0,0983 € 253 514,81
Philippe de Verdalle
Personne liee
a Fonds Nobel 4 aoUt
Administrateur Actions Cession 2020 1 3000 000 0004 € 301 200,00
Philippe de Verdalle
Personne liee
& Fonds Nobel 5 aout
Administrateur Actions Cession 2020 11228231 0,0998 € 122 07845
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Modifications du chapitre 6

Informations surla Sociéteé

et son capital
il %

N\

6.3.1 CAPITALSOCIAL

Conformeéement aux termes de la 15° résolution approuvee Ala date du présent amendement, le capital social de
par 'Assemblée générale mixte des actionnaires de la la Société s'éleve ainsi A 6 270 414,66 euros, divisé en
Société du 24 juillet 2020, le Conseil d'administration a 627 041 466 actions entierement libérées de 0,01 euro de
procede, en l'absence d'opposition des creanciers, a valeur nominale chacune, toutes de méme catégorie.
une réduction de capital non motivée par des pertes

d’'un montant total de 56 433 731,94 euros par voie de

diminution de la valeur nominale de chaque action

ramenée de 010 euro a 0,01 euro, soit une réduction de

0,09 euro par action.

6.4 Actionnariat

6.4.1 HISTORIQUE DE LA REPARTITION DE CAPITAL

Franchissements de seuils Iégaux

Par courrier regu le 14 aoult 2020, la société J O Hambro et fonds, 29 644 471 actions Solocal Group représentant
Capital Management Limitedl (Level 3,1 St James's autant de droits de vote, soit 473 % du capital et 4,61 % des
Market, SWIY 4AH Londres, Royaume-Uni), agissant pour le droits de vote de cette société.

compte de clients et de fonds dont elle assure la gestion,
a déclaré avoir franchi en baisse, le 13 aolt 2020, les
seuils de b % du capital et des droits de vote de la société
Solocal Group et détenir, pour le compte desdits clients

Ce franchissement de seuils résulte d'une cession
d'actions Solocal Group sur le marché.
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Attestation des responsables
de 'amendement au
Document d’enregistrement
universel

Nous attestons, aprés avoir pris toute mesure raisonnable & cet effet, que les informations contenues dans le présent
amendement au document d'enregistrement universel sont, & notre connaissance, conformes ¢ la réalité et ne
comportent pas domission de nature ¢ en altérer la portée.

Boulogne Billancourt, le 9 septembre 2020

Monsieur Pierre Danon Monsieur Eric Boustouller
Président du Conseil dadministration Directeur genéral
Solocal Group Solocal Group
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Table de concordance avec les rubriques de I'annexe 1du réglement européen

délégué n° 2019/980

La table de concordance ci-apres permet didentifier, dans le document d'enregistrement universel ainsi que dans
le présent amendement au document d'enregistrement universel, les informations requises par les annexes 1 et 2 du

reglement délégué (UE) 2019/980 du 14 mars 2019.

1 Personnes responsables, informations provenant
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13 Déclarations d'experts et déclarations dintéréts NA NA
14 Informations provenant de tiers NA NA
15 Déclaration relative & lautorité compétente NA NA
d'approbation
du document
2 Contrdleurs Iégaux des comptes
21 Informations relatives aux contréleurs légaux des 72 292
comptes
22 Informations relatives & une éventuelle démission NA NA
ou
non-redeésignation des controleurs legaux des
comptes
3 Facteurs de risques 2 81 16418
4 Informations concernant 'émetteur
41 Raison sociale et nom commercial de la Societe 6] 262
42 Lieu et numéro denregistrement de la Societé et 6] 262
identifiant d’entité juridique
43 Date de constitution et durée de vie de la Société 6] 262
44 Siege social, forme juridique et réglementation 61 262

s‘appliquant
ala Sociéte

5 Apercu des activités

51 Principales activités

52  Principaux marches

54  Description de la stratégie et des objectifs

57

53 Evénements importants dans le développement
des activites de la Sociéte

17/44

Rapport  36/61
Intégré /14

11 42

Rapport 7413
Integré
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55  Degré de dépendance de lémetteur a I'égard 21 83
de brevets ou de licences, de contrats industriels,
commerciaux ou financiers ou de nouveaux
procédes de fabrication
56  Eléments fondant la déclaration de lémetteur Rapport 38/ 64
s‘agissant de sa position concurrentielle Intégré /
144
5.7 Investissements
571  Description des principaux investissements ayant 154 76
été réalisés par la Société
572 Description des investissements de la Société 154 76
en cours de réalisation et leur localisation
geographique et aux investissements que la
Sociéteé projette de réaliser
573 Fournir des informations concernant les entreprises NA NA
et co-entreprises dans lesquelles 'émetteur détient
une fraction du capital susceptible d'avoir une
incidence significative sur lfappréciation de son
patrimoine, de sa situation financiere ou de ses
résuttats
574 Décrire toute question environnementale pouvant 3234 121
influencer l'utilisation, faite par l'émetteur, de ses
immobilisations corporefles
6 Structure organisationnelle
6. Description du Groupe 11 42
62  Liste des filiales importantes 112 43
7 Examen de la situation financiére et du résultat
71 Situation financiere 15 68 113,14 19 ¢ 54
711 Exposé de lactivité pour les périodes présentees 15 68 113,14 19054
712 Explications sur les perspectives futures de 155 76
développement et sur les activitésderRsD -~
72 Résultat d'exploitation 152 68 17,14 20,23,24,30
721 Evénements ayant impacté le revenu d'exploitation 1523 72 1,714 20, 23, 24,30
de lémetteur
722  Explications justifiant le changement important 1521 70 17,14 541,20 a22
du chiffre d’affaires net et/ou des produits rjgﬁ§ ............ 30, 3738 40
Trésorerie et capitaux
8] Informations portant sur les capitaux de la Société 153 /816 75/196 28,32 &1 33,
~ note 95 49 50, 52
82  Source et montant des flux de trésorerie de 153 /816 75/196 28 4,10,14,15,
[émetteur note 9.6 250 28,34
et description des flux de trésorerie
83 Informations portant sur les conditions demprunt 153 /8516 75/196 3,49 118 1,26 & 28, 36,
et la structure financiéere de 'émetteur note 9.5 43 &1 45,52
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84  Informations relatives & l'existence d'éventuelles 153/516 75/196 14

restrictions affectant l'utilisation des capitaux note 9.6
et pouvant avoir un impact sur 'emetteur

85  Sources de financement attendues et rendues 153/516 75/196 1, 36,
nécessaires pour que la Sociéteé puisse respecter note 9.5 43 &1 45,52

ses engagements

9 Environnement réglementaire 2.6 95

10 Informations sur les tendances

101 Principales tendances ayant affecté la production, 155./156  76/77 12,586,784 2,3
les ventes et les stocks, les couts et les prix de vente 5aMm13a15
depuis la fin du dernier exercice
Changement significatif dans la performance
financiere de la sociéte

102 Tendances connues, incertitudes ou demandes ou 155 76 1.2,56,7.814 2,3,
engagements ou événements raisonnablement 50113015
susceptibles dinfluer sensiblement sur les
perspectives de 'émetteur, au moins pour l'exercice
en cours

n Prévisions ou estimations du bénéfice NA NA

12 Organes d’administration, de direction et de surveillance et direction générale

121 Informations concernant les membres des organes 4] 132 19 15, 54
dadministration et de direction de la Sociéte

122 Conflits dintéréts au niveau des organes 4] 139 4
d'administration,
de direction et de surveillance et de la direction
geénérale

13 Rémunération et avantages

131 Montant de la rémunération versée et avantages 42/43/643 141166/ 19
en nature 279

132 Montant total des sommes provisionnées ou 43 169
constatées par ailleurs par 'émetteur ou ses filiales
aux fins du versement de pensions, de retraites ou
d'autres avantages

14 Fonctionnement des organes d’administration et de direction

141 Date d'expiration des mandats actuels 4] 132

142 Contrats de service liant les membres des organes 41/66 141/287
d'administration et de direction

143  Informations sur le comité d'audit et le comité de 42 157 15
remunération

144 Déclaration de conformité au régime de 42 141
gouvernement dentreprise

145  Impacts potentiels sur la gouvernance, incluant NA NA 5 15
tout changement dans le conseil ou la composition
des comités
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15 Salariés
151 Nombre de salariés 33 128
152 Participations et stock-options 6.4.3 279
153  Accords prévoyant une participation des salariés 644 246
dans le capital de lFémetteur
16 Principaux actionnaires
161 Actionnaires détenant plus de 5 % du capitall 641 278 55
162  Existence de droits de vote différents 6.3/6.4 270/278 5
163  Détention ou controle de 'émetteur 6.4.2 279 5 54, 55
164 Accord dont la mise en ceuvre pourrait entrainer un 6.4 278 2,13015
changement de contrgle
17 Opérations avec des apparentés 6.6 287
18 Informations financiéres concernant le
patrimoine,
la situation financiére et les résultats de
I'émetteur
181 Informations financieres historiques 51 172 2
182 Informations financieres intermediaires et autres 156. 77 13,14
183 Audit des informations financieres historiques NA NA
Onnue”es ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
184  Informations financieres pro forma NA NA
185  Politique en matiere de dividendes 6.5 287
186  Procédures judiciaires et darbitrage 263 98
187  Changement significatif de la situation financiere 165/156  76/77 130613014 35036
oucommercicle
19 Informations supplémentaires
191 Capital social 6.3 270 55
1911 Montant du capital souscrit et informations 6.31 270 21
relatives
a chaque catégorie d'actions
1912  Nombre et caractéristiques des actions non 632 272
représentatives du capital
1913  Nombre, valeur comptable et valeur nominale 641 278
des actions détenues par 'émetteur lu-rméme
Oou en son nom ou par ses filiales
1914 Montant des valeurs mobilieres convertibles, 6.34 272
échangeables ou assorties de bons de souscripton
1915 Informations sur les conditions régissant tout 6.34 273

droit d'acquisition et/ou toute obligation attachée
au capital souscrit mais non libéré ou sur toute
entreprise visant

& augmenter le capital
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20 Contrats importants 6.7 289
21 Documents disponibles 7.3 292

61 SECOND AMENDEMENT AU DOCUMENT D'ENREGISTREMENT UNIVERSEL 2019 - SOLOCAL



solocdal

SOLOCAL GROUP
Société anonyme au capital de 6 270 414,66 €
RCS Nanterre 552 028 425

Siége social
204 Rond-Point du Pont de Sevres - 92649 Boulogne-Billancourt Cedex
0146 23 3750

Relations actionnaires
actionnaire@solocalcom

Relations investisseurs
ir@solocal.com

www.solocal.com





